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INFORME D'AUDITORIA DE COMPTES ANUALS
CONSOLIDATS EMES PER UN AUDITOR INDEPENDENT

A l'accionista unic de Criteria Caixa, S.A.U.,

Informe sobre els comptes anuals consolidats

i

Hem auditat els comptes anuals consolidats de Criteria Caixa, S.A.U. (la Societat dominant) |
les seves societats dependents (el Grup), que comprenen el balang a 31 de desembre de 2019,
el compte de pérdues i guanys, I'estat d'ingressos i despeses reconeguts, |'estat total de canvis
en el patrimoni net, I'estat de fluxos d’efectiu i la memoria, tots ells consolidats, corresponents
a I'exercici finalitzat en aquesta data.

Segons la nostra opinid, els comptes anuals consolidats adjunts expressen, en tots els aspectes
significatius, la imatge fidel del patrimoni i de la situaci6 financera del Grup a 31 de desembre
de 2019, aixi com dels seus resultats i fluxos d’efectiu, tots ells consolidats, corresponents a
I'exercici finalitzat en aquesta data, de conformitat amb les Normes Internacionals d’Informacié
Financera, adoptades per la Unié Europea (NIIF-UE), i altres disposicions del marc normatiu
d’informacié financera que resulten d’aplicacié a Espanya.

Fonament de {‘opinic

Hem dut a terme la nostra auditoria de conformitat amb |la normativa reguladora de I'activitat
d’auditoria de comptes vigent a Espanya. Les nostres responsabilitats d’acord amb aquestes
normes es descriuen més endavant a la seccid Responsabilitats de I'auditor en relacié amb
l'auditoria dels comptes anuals consolidats del nostre informe.

Som independents del Grup de conformitat amb els requeriments d‘ética, inclosos els
d‘independéncia, que sén aplicables a la nostra auditoria dels comptes anuals consolidats a
Espanya segons alld que exigeix la normativa reguladora de I'activitat d’auditoria de comptes.
En aquest sentit, no hem prestat serveis diferents dels de I'auditoria de comptes ni hi han
concorregut situacions o circumstancies que, d‘acord amb alld que estableix I'esmentada
normativa reguladora, hagin afectat la necessaria independéncia de manera que s'hagi vist
compromesa.

Considerem que l'evidéncia d‘auditoria que hem obtingut proporciona una base suficient |
adequada per a la nostra opinid.
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Les questions clau de l'auditoria s6n aquelles qlestions que, segons el nostre judici
professional, han estat de ia major significativitat en la nostra auditoria dels comptes anuals
consolidats del periode actual. Aquestes qliestions han estat tractades en el context de la nostra
auditoria dels comptes anuals consolidats en el seu conjunt, i en la formacié de la nostra opinié
sobre aquests, i no expressem una opinié per separat sobre aquestes qlestions.

_Deteriorament de pasticipacians mantingudes en entitats associades

Descripcid

Tal com es descriu a la nota 10, el
Grup manté participacions en el
capital social d’entitats associades el
valor net comptable de les quals
ascendeix a 15.931 milions d’'euros
al tancament de |'exercici.

La determinaci6 de l'existéncia
d’evidéncies objectives de
deteriorament del valor en la
inversié neta que suposin una
perdua amb impacte en els fluxos
d’efectiu futurs estimats requereix
I'aplicacid de judicis i estimacions
significatius per part de la Direcci6
de la Societat dominant, tant en la
determinacio del descompte de
fluxos futurs com a métode de
valoracid com en la consideracié de
les hipotesis clau establertes per a
cada métode en qliestié (Us de
factors de correccié per adequar les
dades comparables considerades,
utilitzacié de taxes de descompte,
etc.}).

Els aspectes esmentats, aixi com la
rellevancia de les inversions
mantingudes, suposen que
considerem la situacié descrita com
una qgiiestié clau de la nostra
auditoria.

Procediments aplicats en l"auditoria

Els nostres procediments d’auditoria han inclds,
entre d’altres, I'obtencié i analisi de les
valoracions de les esmentades participacions
realitzades per la Direccié de la Societat
dominant, verificant-ne la correccid aritmética i
'adequacié del metode de valoracio emprat en
relacié amb la inversié mantinguda.
Addicionalment, hem revisat les previsions de
fluxos d'efectiu futurs i els hem contrastat amb
dades externes i informacié historica de les
societats participades per valorar la seva
raonabilitat.

Respecte de les principals hipotesis
considerades per a cada metode hem verificat
que aquestes so6n raonables d’acord amb
informacié publica del sector d’activitat on
opera la societat participada, revisant també
I‘analisi de sensibilitat preparat per la Societat
dominant.

En la realitzacio dels nostres procediments hem
involucrat els nostres experts interns en
valoracions per avaluar, principalment, la
metodologia emprada pel Grup en l'analisi
realitzada, les taxes de descompte
considerades i el valor terminal expressat en
termes de creixement a perpetuitat dels fluxos
d’efectiu futurs previstos, considerats si escau.

Finalment, hem avaluat que els desglossaments
d’informacid inclosos a la nota 10 dels comptes
anuals consolidats adjunts en relacié amb
aquesta qliestié resulten adequats als requerits
pel marc normatiu d'informacié financera
aplicable al Grup.



Recuperabilitat d'actius per impost diferit

Descripcid

El balang consolidat a 31 de desembre de
2019 inclou un saldo de 877 milions d’euros
d’actius per impostos diferits, dels quals
643 milions d’'euros corresponen
principalment a bases imposables negatives
i deduccions recuperables en el context del
grup fiscal al qual pertany la Societat
dominant, encapcalat per CaixaBank, S.A.

Al tancament de l'exercici, la Direccié de la
societat dominant del grup fiscal prepara
models financers per avaluar la
recuperabilitat dels esmentats actius fiscals,
considerant les novetats legislatives |
projeccions de resultats del grup fiscal.

Identifiquem aquesta qliestié com a clau en
la nostra auditoria ja que la preparacié
d'aquests models requereix un elevat nivell
de judici, principalment en allé que respecta
a les projeccions d‘evolucié dels negocis que
afecten l'estimacio realitzada sobre la
recuperacié¢ dels crédits fiscals.

Procediments aplicats en l'auditoria

Els nostres procediments d'auditoria han
inclds, entre d'altres, la revisié dels
esmentats modeis financers, incloent
I'analisi de la racnabilitat dels resultats reals
obtinguts en comparacié amb els projectats
en els models de I'exercici anterior, la
raonabilitat dels resultats inclosos en els
models de I'exercici actual | la normativa
fiscal aplicable, aixi com la raonabilitat de
les projeccions dels exercicis futurs.

Aixi mateix, involucrem els nostres experts
interns de |'area fiscal en l'analisi de la
raonabilitat de les hipotesis fiscals
considerades sobre la base de la normativa
aplicable,

Addicionalment, hem obtingut la
confirmacio dels procediments realitzats per
part dels auditors de la societat dominant
del grup fiscal en relacié amb la
recuperabilitat dels actius per impost diferit
i avaluat la suficiéncia d'aquests
procediments i la raonabilitat de les seves
conclusions.

Finalment, hem avaluat si ia nota 20 dels
comptes anuals consolidats adjunts conté
els desglossaments requerits en aquest
respecte pel marc normatiu d’informacié
financera aplicable al Grup.




Cridem i‘atencié sobre la nota 2.7 dels comptes anuals consolidats, que descriu una incertesa
relacionada amb el resultat i els efectes que la situacid de crisi del COVID 19 podria arribar a
produir en les operacions futures del Grup. La nostra opinié sobre els esmentats comptes anuals
no ha estat modificada en relacié amb aquesta gliestio.

Altra

L'altra informacié comprén exclusivament {'informe de gestié consolidat de I'exercici 2019, la
formulacié del qual és responsabilitat dels administradors de la Societat dominant i no forma
part integrant dels comptes anuals consolidats.

La nostra opinié d’auditoria sobre els comptes anuals consolidats no cobreix I'informe de gestid
consolidat. La nostra responsabilitat sobre la informacié continguda a l'informe de gestié
consolidat es troba definida a la normativa reguladora de l‘activitat d’auditoria de comptes, que
estabieix dos nivells diferenciats sobre aquesta informacié:

a) Un nivell especific que resulta d'aplicacié a I'estat de la informacié no financera consolidat,
aixi com a determinada informacié inclosa a I'Informe Anual de Govern Corporatiu (IAGC),
segons es defineix a l'art. 35.2.b) de la Llei 22/2015, d’Auditoria de Comptes, que consisteix a
comprovar Unicament que I'esmentada informacio s'ha facilitat a I'informe de gestié consolidat
o, si escau, que en aquest s’ha incorporat la referéncia corresponent a I'informe separat sobre
la informacid no financera en la forma prevista a la normativa i, en cas contrari, a informar-ne.

b) Un nivell general aplicable a la resta de la informacié inclosa a I'informe de gestié consolidat,
que consisteix a avaluar la concordanca de I'esmentada informacio amb els comptes anuals
consolidats i informar-ne, a partir del coneixement del Grup obtingut en la realitzacié de
l'auditoria d’aquests comptes i sense incloure informacio diferent de l'obtinguda com a
evidéncia durant l'auditoria, aixi com a avaluar si el contingut i la presentacié d’aquesta part
de linforme de gestié consolidat sén conformes a la normativa que resulta d‘aplicacié i
informar-ne. Si, basant-nos en el treball que hem realitzat, concloem que existeixen
incorreccions materials, estem obligats a informar-ne.

Sobre |la base del treball realitzat, segons alld que s’ha descrit anteriorment, hem comprovat
que la informacié no financera esmentada a l'apartat a) anterior es presenta a l'informe
separat, "Estat de la informacié no financera consolidat”", ai qual s'inclou referéncia a I'informe
de gestié consolidat, que la informacié de I'IAGC, esmentada en aquest apartat, s’inclou a
I'informe de gestié consolidat i que la resta de la informacio que conté Iinforme de gestié
consolidat concorda amb la dels comptes anuals consolidats de I'exercici 2019 i el seu contingut
i presentacié sén conformes a la normativa que resulta d'aplicacié.



la Societat dominant en relacié amb els comptes anuals

Els administradors de la Societat dominant sén responsables de formular els comptes anuals
consolidats adjunts, de forma que expressin la imatge fidel del patrimoni, de la situacié
financera i dels resultats consolidats del Grup, de conformitat amb les NIIF-UE i altres
disposicions del marc normatiu d‘informacio financera aplicable al Grup a Espanya, i del control
intern que considerin necessari per permetre la preparacié de comptes anuals consolidats
lliures d’incorreccié material, deguda a frau o error.

En la preparacié dels comptes anuals consolidats, els administradors de la Societat dominant
sOn responsables de la valoracié de la capacitat del Grup per a continuar com a empresa en
funcionament, revelant, segons correspongul, les qiiestions relacionades amb empresa en
funcionament i utilitzant el principi comptable d’empresa en funcionament excepte si els
esmentats administradors tenen la intencio de liquidar el Grup o de cessar les seves operacions,
0 si no existeix cap altra alternativa realista.

La comissio d’auditoria i control de la Societat dominant és responsable de la supervisié del
procés d'elaboracié | presentacié dels comptes anuals consolidats.
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consolidats

Eis nostres objectius sén obtenir una seguretat raonable que els comptes anuals consolidats
en el seu conjunt estan lliures d’incorreccié material, deguda a frau o error, i emetre un informe
d’‘auditoria que conté la nostra opinio.

Seguretat raonable és un alt grau de seguretat peré no garanteix que una auditoria realitzada
de conformitat amb la normativa reguladora de l'activitat d’auditoria de comptes vigent a
Espanya sempre detecti una incorreccido material quan existeix. Les incorreccions poden ser
degudes a frau o error i es consideren materials si, individualment o de forma agregada, es pot
preveure raonablement que influeixin en les decisions econdmiques que els usuaris prenen
basant-se en els comptes anuals consolidats.

A I'Annex I d'aquest informe d‘auditoria s’'inclou una descripcio més detallada de les nostres
responsabilitats en relacié amb l‘auditoria dels comptes anuals consolidats. Aquesta descripcid,
gue es troba a les pagines 7 i 8, és part integrant del nostre informe d’auditoria.



Informe sobre altres requeriments legals i reglamentaris

Informe addicicnal per 2 la comissid d’auditoria | control de la Societat
dominant

L’opinié que s‘expressa en aquest informe és coherent amb allé que es manifesta en el nostre
informe addicional per a la comissio d’auditoria i control de la Sccietat dominant amb data de
30 de marg de 2020.

Feriod

L'Accionista Unic de la Societat dominant, segons consta a l'acta de consignacié de decisions
de data 15 de marg de 2018, ens va nomenar com a auditors del Grup per un periode d‘un
any, comptat a partir de I'exercici finalitzat el 31 de desembre de 2018.

Amb anterioritat, vam ser designats per decisié de |"Accionista Unic per al periode d’un any i
hem estat realitzant el treball d’auditoria de comptes de forma ininterrompuda des de I'exercici
finalitzat el 31 de desembre de 2007 i, per tant, des de |'exercici finalitzat el 31 de desembre
de 2011, any en qué la Societat es va convertir en una Entitat d'Interés Public.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el ROAC niim. S0692

Jordi™Montalbo
Inscrit en nim. 17529

30 de marg de 2020



Annex I del nostre informe d’auditoria

Addicionalment a alld que inclou el nostre informe d’auditoria, en aquest Annex incloem les
nostres responsabilitats respecte de I'auditoria dels comptes anuals consolidats.

Responsabilitats de I'auditor en relacié amb 'auditoria dels comptes anuals
consolidats

Com a part d’'una auditoria de conformitat amb |la normativa reguladora de I'activitat d’auditoria
de comptes vigent a Espanya, apliquemn el nostre judici professional i mantenim una actitud
d’escepticisme professional durant tota I'auditoria. També:

» [Identifiguem i valorem els riscos d’incorreccié material en els comptes anuals consolidats,
deguda a frau o error, dissenyem i apliguem procediments d‘auditoria per respondre a
aquests riscos i obtenim evidéncia d’auditoria suficient i adequada per proporcionar una base
per a la nostra opinid. El risc de no detectar una incorreccié material deguda a frau és més
elevat que en el cas d'una incorreccié material deguda a error, ja que el frau pot implicar
col-lusié, falsificacié, omissions deliberades, manifestacions intencionadament erronies o
I'elusié del control intern.

o QObtenim coneixement del control intern rellevant per a l'auditoria amb la finalitat de
dissenyar procediments d'auditoria que siguin adequats en funcié de les circumstancies, i
no amb la finalitat d'expressar una opinié sobre l'eficacia del control intern del Grup.

» Avaluem si les politiques comptables aplicades sén adequades i ia raonabilitat de les
estimacions comptables i la corresponent informacié revelada pels administradors de la
Societat dominant.

+ Concloem sobre si és adequada la utilitzacié, per part dels administradors de la Societat
dominant, del principi comptable d’empresa en funcionament i, basant-nos en |'evidéncia
d’auditoria obtinguda, concloem sobre si existeix o no una incertesa material relacionada
amb fets o amb condicions que poden generar dubtes significatius sobre la capacitat del
Grup per a continuar com a empresa en funcionament. Si concloem que existeix una
incertesa material, es requereix que cridem l'atencié en el nostre informe d‘auditoria sobre
la corresponent informacié revelada en els comptes anuals consolidats o, si aquestes
revelacions no sén adequades, que expressem una opinié modificada. Les nostres
conclusions es basen en l'evidéncia d’auditoria obtinguda fins a la data del nostre informe
d‘auditoria. No obstant aixo, els fets o condicions futurs poden ser la causa que el Grup deixi
de ser una empresa en funcionament.

« Avaluem la presentacié global, Vestructura i el contingut dels comptes anuals consolidats,
inclosa la informacié revelada, i si els comptes anuals consolidats representen les
transaccions i els fets subjacents de manera que aconsegueixen expressar la imatge fidel.

= Obtenim evidéncia suficient | adequada en relacié amb la informacié financera de les entitats
o activitats empresarials dins del Grup per expressar una opinié sobre els comptes anuals
consolidats. Som responsables de la direccid, supervisié i realitzacié de I'auditoria del Grup.
Som els Unics responsables de la nostra opinié d'auditoria.



Ens comuniquem amb |la comissié d'auditoria i control de la Societat dominant en relacié amb,
entre altres qliestions, |'abast i el moment de realitzacié de l'auditoria planificats i les
constatacions significatives de I'auditoria, aixi com qualsevol deficiéncia significativa del control
intern que identifiquem en el transcurs de l'auditoria.

També proporcionem a la comissié d’auditoria i control de la Societat dominant una declaracié
que hem complert els requeriments d’ética aplicables, inclosos els d’independéncia, i ens hi
hem comunicat per informar d'aquelles qliestions gue raonablement puguin suposar una
amenaga per a la nostra independéncia i, si escau, de les corresponents salvaguardes.

Entre les gliestions que han estat objecte de comunicacio a la comissié d'auditoria i control de
la Societat dominant, determinem les que han estat de la major significativitat en I'auditoria
dels comptes anuals consolidats del periode actual | que sén, en conseqiiéncia, les giiestions
clau de l'auditoria.

Descrivim aquestes qiiestions en el nostre informe d'auditoria flevat que les disposicions legals
o regtamentaries prohibeixin revelar publicament la gliestio.
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BALANCOS CONSOLIDATS
A 31 de desembre de 2019 i 2018, en milers d’euros
CRITERIACAIXA | SOCIETATS QUE COMPONEN EL GRUP CRITERIACAIXA
ACTIU 31/12/2019 31/12/2018 (*)

ACTIU NO CORRENT

Actius per drets d’Us (Nota 6) 5.794 -
Immobilitzat intangible (Nota 7) 6.586 1.146.379
Immobilitzat material (Nota 8) 62.306 178.062
Inversions immobiliaries (Nota 9) 1.137.851 1.152.021
Participacions en entitats associades i negocis conjunts (Nota 10) 15.931.017 15.764.887
Actius financers no corrents (Nota 11) 3.347.229 1.907.530
Actius per impostos diferits (Nota 20) 876.842 960.137
Total Actiu No Corrent 21.367.625 21.109.016

ACTIU CORRENT

Actius no corrents mantinguts per a la venda (Nota 21) 1.611.092 -
Existéncies (Nota 12) 1.469.091 1.590.540
Deutors i altres comptes per cobrar (Nota 13) 665.972 738.043
Altres actius financers corrents (Nota 11) 69.635 748.890
Efectiu i altres equivalents d’efectiu (Nota 14) 498.198 899.327
Total Actiu Corrent 4.313.988 3.976.800
TOTAL ACTIU 25.681.613 25.085.816

(*) Els saldos corresponents al 31/12/2018 es presenten Unicament a efectes comparatius (vegeu Nota 2.4).

Les Notes 1 a 27 i els Annexos | i Il adjunts formen part integrant del Balang consolidat a 31 de desembre de
2019.
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BALANCOS CONSOLIDATS

A 31 de desembre de 2019 i 2018, en milers d’euros
CRITERIACAIXA | SOCIETATS QUE COMPONEN EL GRUP CRITERIACAIXA

PASSIU | PATRIMONI NET 31/12/2019 31/12/2018 (*)

PATRIMONI NET

Capital (Nota 15) 1.834.166 1.834.166
Reserves (Nota 15) 16.579.310 15.590.223
Dividend a compte (Nota 15) (170.000) (250.000)
Resultat atribuit al Grup (Nota 15) 1.098.209 1.577.290
Ajustos en patrimoni per valoracio (Nota 15.5) 73.317 (579.053)

Elements que no es reclassificaran a resultats (75.967) (443.172)

Elements que es poden reclassificar a resultats 149.284 (135.881)
Interessos minoritaris (Nota 15.6) 153.749 457.923
Total Patrimoni Net 19.568.751 18.630.549

PASSIU NO CORRENT

Ingressos diferits (Nota 16) 10.313 25.515
Provisions no corrents (Nota 17) 21.584 141.610
Passius financers no corrents (Nota 18) 4.671.683 4.874.929
Passius per impostos diferits (Nota 20) 39.549 91.904
Total Passiu No Corrent 4.743.129 5.133.958

PASSIU CORRENT

Passius vinculats a actius no corrents mantinguts per a la

venda (Nota 21) 1.069.872 -
Provisions corrents (Nota 17) 308 27.545
Passius financers corrents (Nota 18) 220.688 1.096.321
Creditors comercials i altres comptes a pagar (Nota 19) 77.342 193.125
Altres passius corrents 1.523 4318
Total Passiu Corrent 1.369.733 1.321.309
TOTAL PASSIU | PATRIMONI NET 25.681.613 25.085.816

(*) Els saldos corresponents al 31/12/2018 es presenten Unicament a efectes comparatius (vegeu Nota 2.4).

Les Notes 1 a 27 i els Annexos | i Il adjunts formen part integrant del Balang consolidat a 31 de desembre
de 2019.
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COMPTES DE PERDUES | GUANYS CONSOLIDATS

Exercicis anuals acabats el 31 de desembre de 2019 i 2018, en milers d’euros
CRITERIACAIXA | SOCIETATS QUE COMPONEN EL GRUP CRITERIACAIXA

31/12/2019 31/12/2018 (*)

Vendes i prestacié de serveis (Nota 22.1) 218.765 177.103
Cost de vendes (Nota 22.2) (153.041) (82.556)
z:ftl:lctiz';scﬁéentltats valorades pel metode de la (Nota 10) 1.095.607 109.346
Rendiments d’instruments de capital (Nota 22.3) 85.392 28.360
Resultats d’operacions financeres, amb empreses del grup, (Nota 22.4)

associades i negocis conjunts 18.710 2.573.131
Altres ingressos d’explotacio 2.355 2.507
Despeses de personal (Nota 22.5) (27.341) (24.630)
Altres despeses d’explotacid (Nota 22.6) (65.708) (79.281)
Amortitzacié de I'immobilitzat (Notes 6,7, 8i9) (19.945) (19.794)
Variacio de provisions 1.369 521
Deteriorament i resultat per alienacions d’immobilitzat (Nota 22.7) 10.578 22.245
Deteriorament de participacions en associades i negocis conjunts (Nota 10) (2.985) (595.088)
Altres guanys i perdues 5.327 522
RESULTAT D’EXPLOTACIO 1.169.083 2.112.386
Ingressos financers (Nota 22.8) 8.117 12.265
Despeses financeres (Nota 22.8) (94.401) (115.932)
Variacio de valor raonable en instruments financers (Nota 22.8) (5.902) (10.776)
Deteriorament i resultat per alienacions d’instruments financers (Nota 22.8) 2.249 (2.089)
RESULTAT FINANCER (89.937) (116.532)
RESULTAT ABANS D’IMPOSTOS 1.079.146 1.995.854
Impost sobre beneficis (Nota 20) 35.907 (35.948)
RESULTAT DE LES OPERACIONS CONTINUADES 1.115.053 1.959.906
Resultat de les operacions discontinuades (Nota 21) 2.778 4.541
RESULTAT CONSOLIDAT DE L’EXERCICI 1.117.831 1.964.447
Atribuible a interessos minoritaris (participacions no dominants) 19.622 387.157
De les activitats continuades 18.731 386.133
De les activitats discontinuades 891 1.024
Atribuible als propietaris de la dominant 1.098.209 1.577.290
De les activitats continuades 1.096.322 1.573.773
De les activitats discontinuades 1.887 3.517

(*) Imports reexpressats d’acord amb el que s’indica a la Nota 2.4 — Comparacid de la informacid i variacions del perimetre. Es presenta Unicament
a efectes comparatius.

Les Notes 1 a 27 i els Annexos | i Il adjunts formen part integrant del Compte de Pérdues i Guanys consolidat de
I'exercici anual acabat el 31 de desembre de 2019.
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ESTATS D’INGRESSOS | DESPESES RECONEGUTS CONSOLIDATS

Exercicis anuals acabats el 31 de desembre de 2019 i 2018, en milers d’euros
CRITERIACAIXA | SOCIETATS QUE COMPONEN EL GRUP CRITERIACAIXA

31/12/2019 31/12/2018 (*)

RESULTAT DEL PERIODE 1.117.831 1.964.447
UN ALTRE RESULTAT GLOBAL 669.970 (373.293)
Partides que no es reclassificaran a resultats 370.297 (562.475)
Actius financers a valor raonable amb canvis en un altre resultat global — Instruments de
capital 551.778 (162.461)
Participacio en altres ingressos i despeses reconeguts de les inversions associades i negocis
conjunts (129.173) (417.594)
Efecte impositiu (52.308) 17.580
Elements que es poden reclassificar a resultats 299.673 189.182
Conversié de divises 105.255 127.003
Guanys/(pérdues) per canvi de divises comptabilitzats en el patrimoni net 105.255 127.003
Transferit a resultats - -
Altres reclassificacions - -
Cobertures de fluxos d’efectiu (porcié efectiva) (10.978) (2.557)
Guanys/(pérdues) de valor comptabilitzats en el patrimoni net (10.978) (3.206)
Transferit a resultats - 649
Transferit a I'import en llibres inicial dels elements coberts - -
Altres reclassificacions - -
Participacio en altres ingressos i despeses reconeguts de les inversions associades i negocis
conjunts 202.017 64.331
Efecte impositiu 3.379 405
RESULTAT GLOBAL TOTAL DEL PERIODE 1.787.801 1.591.154
Atribuible a interessos minoritaris (participacions no dominants) 37.222 380.196
Per a activitats continuades 36.610 376.655
Per a activitats discontinuades 612 3.541
Atribuible als propietaris de la dominant 1.750.579 1.210.958
Per a activitats continuades 1.746.627 1.213.885
Per a activitats discontinuades 3.952 (2.927)

(*) Imports reexpressats d’acord amb el que s’indica a la Nota 2.4 — Comparacio de la informacio i variacions del perimetre. Es presenta

unicament a efectes comparatius.

Les Notes 1 a 27 i els Annexos | i Il adjunts formen part integrant de I'Estat d’Ingressos i Despeses

Reconeguts consolidat de I'exercici anual acabat el 31 de desembre de 2019.
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ESTATS TOTALS DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET CONSOLIDATS

Exercicis anuals acabats el 31 de desembre de 2019 i 2018, en milers d’euros
CRITERIACAIXA | SOCIETATS QUE COMPONEN EL GRUP CRITERIACAIXA

Patrimoni net atribuit a I’entitat dominant Interessos minoritaris
Fons propis
Reserves i Altres  Resultat atribuible Menys: Un altre
Prima aportacions de als propietaris de Dividends a resultat global Un altre resultat Altres
Capital d’emissid socis la dominant compte acumulat global acumulat elements Total
Saldo d’obertura 31/12/2018 (abans de la reexpressio) 1.834.166 2.344.519 13.245.704 1.577.290 (250.000) (579.053) (18.587) 476.510 18.630.549
Efectes de la correccié d’errors
Efectes dels canvis en les politiques comptables
Saldo d’obertura a 01/01/2019 1.834.166 2.344.519 13.245.704 1.577.290 (250.000) (579.053) (18.587) 476.510 18.630.549
Resultat global total del periode - - - 1.098.209 - 652.370 17.600 19.622 1.787.801
Altres variacions del patrimoni net - - 989.087 (1.577.290) 80.000 (341.396) (849.599)
Dividends (o remuneracions als socis) (250.000) (170.000) (18.778) (438.778)
Transferéncies entre components del patrimoni net 1.327.290 (1.577.290) 250.000
Altres augments/disminucions del patrimoni net (88.203) (322.618) (410.821)
Saldo de tancament a 31/12/2019 1.834.166 2.344.519 14.234.791 1.098.209 (170.000) 73.317 (987) 154.736 19.568.751
Les Notes 1 a 27 i els Annexos | i Il adjunts formen part integrant de I'Estat Total de Canvis en el Patrimoni Net consolidat de I’exercici anual acabat el 31 de desembre de

2019.
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ESTATS TOTALS DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET CONSOLIDATS

Exercicis anuals acabats el 31 de desembre de 2019 i 2018, en milers d’euros
CRITERIACAIXA | SOCIETATS QUE COMPONEN EL GRUP CRITERIACAIXA

Patrimoni net atribuit a I’entitat dominant

Interessos minoritaris

Fons propis
Reserves i Altres Resultat atribuible Menys: Un altre
Prima aportacions de  als propietaris de Dividendsa  resultat global Un altre resultat Altres
Capital d’emissio socis la dominant compte acumulat global acumulat elements Total
Saldo d’obertura a 31/12/2017 (abans de la re-expressio) 1.834.166 2.344.519 12.132.587 1.458.728 (100.000) (211.860) (10.767) 514.010 17.961.383
Efectes de la correccié d’errors
Efectes dels canvis en les politiques comptables 861 (861) (859) 859
Saldo d’obertura a 01/01/2018 1.834.166 2.344.519 12.133.448 1.458.728 (100.000) (212.721) (11.626) 514.869 17.961.383
Resultat global total del periode - - - 1.577.290 - (366.332) (6.961) 387.157 1.591.154
Altres variacions del patrimoni net - - 1.112.256 (1.458.728) (150.000) - - (425.516) (921.988)
Dividends (o remuneracions als socis) (150.000) (250.000) (496.373) (896.373)
Transferéncies entre components del patrimoni net 1.358.728 (1.458.728) 100.000
Altres augments/disminucions del patrimoni net (96.472) 70.857 (25.615)
Saldo de tancament a 31/12/2018 1.834.166 2.344.519 13.245.704 1.577.290 (250.000) (579.053) (18.587) 476.510 18.630.549
Es presenta Unicament a efectes comparatius (vegeu Nota 2.4).
Les Notes 1 a 27 i els Annexos | i Il adjunts formen part integrant de I'Estat Total de Canvis en el Patrimoni Net consolidat de I’exercici anual acabat el 31 de desembre de

2019.
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ESTATS DE FLUXOS D’EFECTIU CONSOLIDATS

Exercicis anuals acabats el 31 de desembre de 2019 i 2018, en milers d’euros
CRITERIACAIXA | SOCIETATS QUE COMPONEN EL GRUP CRITERIACAIXA

31/12/2019 31/12/2018 (*)

1. Fluxos de tresoreria procedents de les activitats d’explotacié ¥ 37.494 (912.537)
Resultat abans d’impostos 1.079.146 2.004.945
Ajustos en el resultat (Nota 26) (978.263) (1.925.806)
Canvis en el capital corrent (Nota 26) 67.696 83.401
Altres actius i passius d’explotacio (48.762) (530.052)
Pagaments per interessos (126.457) (137.065)
Cobraments per interessos 7.617 7.256
Pagaments / cobraments per impostos 36.517 (415.216)
2. Fluxos de tresoreria usats en les activitats d’inversi6 (V) (Nota 26) 523.527 2.417.729
Dividends rebuts 745.216 853.715
Inversions (-) (1.138.804) (3.014.862)
- Entitats del grup, associades i negocis conjunts (1.061) (676.313)
- Actius materials, inversions immobiliaries i altres actius intangibles (71.030) (26.733)
- Actius financers — Instruments de capital (Nota 11.1) (1.027.222) (1.048.896)
- Actius financers — Instruments de deute (Nota 11.2) (39.491) (161.483)
- Inversions financeres temporals - (1.099.355)
- Préstecs concedits - (2.082)
Desinversions (+) 917.115 4.578.876
- Entitats del grup, associades i negocis conjunts 19.745 3.943.703
- Actius materials, inversions immobiliaries i altres actius intangibles 16.485 29.950
- Actius financers — Instruments de capital 132.337 10.210
- Actius financers — Instruments de deute 126.248 48.117
- Inversions financeres temporals (Nota 11.2) 600.000 519.586
- Amortitzacié de préstecs concedits 22.300 27.310
3. Fluxos de tresoreria procedents de les activitats de financament (¥ (Nota 26) (861.764) (1.498.609)
Dividends pagats (Notes 15.3i15.4) (370.000) (300.000)
Repartiment de reserves (Nota 15.3) (50.000) (100.000)
Préstecs obtinguts i emissié d’obligacions 800.000 108.037
Amortitzacid de préstecs obtinguts i emissié d’obligacions (1.241.764) (1.206.646)
4. Fluxos de tresoreria procedents de les activitats discontinuades - -
AUGMENT/DISMINUCIO NETA DE L’EFECTIU O EQUIVALENTS (300.743) 6.583

Efectiu a I'inici de I'exercici (Nota 14) 899.327 892.744

Efectiu traspassat a Actius no corrents mantinguts per a la venda (Nota 21) (100.386) -

Efectiu al final de I'exercici (Nota 14) 498.198 899.327
Efectiu generat (consumit) durant I'exercici (300.743) 6.583

(M Inclou els fluxos d’efectiu de les operacions continuades i de les operacions interrompudes (vegeu Nota 21).

(*) Es presenta Gnicament a efectes comparatius (vegeu Nota 2.4).

Les Notes 1 a 27 i els Annexos | i Il adjunts formen part integrant de I'Estat de Fluxos d’efectiu consolidat

de I'exercici anual acabat el 31 de desembre de 2019.
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Memoria corresponent a I’exercici anual acabat el 31 de
desembre de 2019

CRITERIA CAIXA, S.A.U.

| SOCIETATS QUE COMPONEN EL GRUP CRITERIACAIXA

D’acord amb la normativa vigent sobre contingut dels comptes anuals consolidats, aquesta Memoria
completa, amplia i comenta el balang, el compte de perdues i guanys, I'estat d’ingressos i despeses
reconeguts, |'estat total de canvis en el patrimoni net i I'estat de fluxos d’efectiu, i hi forma una unitat,
amb l'objectiu de mostrar la imatge fidel del patrimoni i de la situacid financera del Grup consolidat
Criteria a 31 de desembre de 2019, com també dels resultats de les seves operacions, dels canvis en el
patrimoni net i dels fluxos d’efectiu que hi ha hagut en I’exercici anual acabat en aquesta data.

1. Naturalesa de I’Entitat

Criteria Caixa, S.A.U. (d’ara endavant, Criteria, CriteriaCaixa o la Societat Dominant), amb NIF A63379135,
i les seves societats filials integren el Grup CriteriaCaixa (d’ara endavant, el Grup o el Grup Criteria).

Criteria Caixa, S.A.U. es va constituir el 16 de desembre de 2003 amb la denominacio social de Gestora de
Microfinances, S.A.U. En data 25 de juliol de 2007, es van elevar a public els acords que es van prendre al
Consell d’Administracio el 16 de juliol de 2007, pels quals es va modificar la denominacié social de Gestora
de Microfinances, S.A.U. per la de ServiHabitat XXI, S.A.U. En data 18 de desembre de 2013, en virtut de
la fusid entre Servihabitat XXI, S.A.U. (societat absorbent) i Criteria CaixaHolding, S.A.U. (societat
absorbida), la Societat va adoptar la denominacié social de Criteria CaixaHolding, S.A.U. En data 7
d’octubre de 2015, es va elevar a public davant notari I'acord adoptat pel Patronat de la Fundacid Bancaria
Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona, ”la Caixa”, pel qual es va modificar la denominacié social de
Criteria CaixaHolding, S.A.U. per la de Criteria Caixa, S.A.U.

El domicili social de Criteria és a la plaga Weyler, nimero 3, de Palma (Mallorca).

Criteria, de conformitat amb I’article 2 dels seus Estatuts Socials, té com a objecte social la realitzacié de
les activitats segiients:

e L’adquisicid, la venda i l'administracié de valors mobiliaris i participacions en altres societats, tant
si els seus titols cotitzen en borsa com si no.

e L'administracid i la geréncia de societats, aixi com la gestid i I'administracié de valors
representatius de fons propis d’entitats tant residents com no residents en territori espanyol.

e |’assessorament economic, fiscal, técnic, borsari i de qualsevol altre tipus.

e La realitzacié d’activitats consultores, assessores i promotores d’iniciatives industrials,
comercials, urbanistiques, agricoles i de qualsevol altre tipus.

e Laconstruccio, rehabilitacié, manteniment i assisténcia tecnica, adquisicid, administracio, gestio,
promocio, venda i explotacié en arrendament, excepte I'arrendament financer, de qualsevol
classe de béns immobles, propis o de tercers, relacionats o bé amb el sector turistic, en general,
incloent-hi els parcs tematics o d’oci, o bé amb centres comercials, ja siguin destinats a la tercera
edat, a particulars o a empresaris-promotors.

Grup Criteria — Comptes Anuals 2018 10



€ CriteriaCaixa

e La comercialitzacié de béns immobles, per compte propi o d’altri, en els termes més amplis i a
través de tots els mitjans de comercialitzacio, incloent-hi el canal d’Internet a través de la gestié
i 'explotacié de pagines web.

La Societat Dominant també podra participar en altres societats i intervenir fins i tot en la seva constitucid,
associant-s’hi o interessant-s’hi de qualsevol manera.

La Fundacié Bancaria Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona (d’ara endavant, la Fundacidé Bancaria "la
Caixa” o ”la Caixa”) és I’Accionista Unic de la Societat Dominant i, al seu torn, és I'entitat dominant del
Grup Fundacioé Bancaria Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona ”la Caixa”, en que s’integra CriteriaCaixa.
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2. Bases de presentacio

2.1. Marc normatiu de la informacio financera

Els comptes anuals consolidats del Grup han estat formulats pels Administradors d’acord amb el marc
normatiu d’informacio financera aplicable al Grup, que és el que estableixen:

a) LesNormes Internacionals d’Informacio Financera (d’ara endavant, NIIF) adoptades per la Unid Europea
mitjangant Reglaments Comunitaris, de conformitat amb el Reglament 1606/2002 del Parlament
Europeu i del Consell, de 19 de juliol de 2002 i modificacions posteriors.

b) El Codi de Comergila informacié mercantil restant.
c) Laresta de normativa comptable espanyola que sigui aplicable.
2.2. Imatge fidel

Els comptes anuals consolidats adjunts s’han obtingut dels registres comptables de la Societat Dominant i
de la resta d’entitats que integren el Grup, i es presenten d’acord amb el marc normatiu d’informacié
financera que els resulta d’aplicacid i, en particular, d’acord amb els principis i criteris comptables que conté,
de manera que reflecteixen la imatge fidel del patrimoni i de la situacié financera consolidada del Grup a 31
de desembre de 2019, dels resultats del Grup i dels canvis en el patrimoni net i dels fluxos d’efectiu que hi
ha hagut durant I'exercici. Els comptes anuals adjunts inclouen certs ajustos i reclassificacions que tenen
per objecte homogeneitzar els principis i criteris seguits per les societats integrades amb els de Criteria.

El Consell d’Administracié ha formulat els comptes anuals individuals de Criteria i els comptes consolidats
del Grup Criteria corresponents a I'exercici 2019 a la reunié celebrada el 30 de marg de 2020. Aquests
comptes anuals estan pendents d’aprovacié per I'Accionista Unic. No obstant aixd, el Consell
d’Administracié espera que siguin aprovats sense modificacions. L’Accionista Unic va aprovar els comptes
anuals de Criteria i els consolidats del Grup Criteria corresponents a I'exercici 2018 a la sessié del Patronat
de la Fundacid Bancaria ”la Caixa” del dia 30 de maig de 2019, i estan dipositats al Registre Mercantil de
Palma (Mallorca).

Els principis i criteris de valoracié aplicats es detallen a la Nota 3 d’aquesta memoria consolidada. No hi ha
cap principi comptable o criteri de valoracié de caracter obligatori que, tenint un efecte significatiu en els
comptes anuals consolidats, s’hagi deixat d’aplicar.

Les xifres es presenten en milers d’euros, tret que s’indiqui explicitament la utilitzacié d’una altra unitat
monetaria. Determinada informacié financera d’aquesta memoria ha estat arrodonida i, conseglientment,
les xifres mostrades com a totals en aquest document poden variar lleugerament de I'operacié aritmética
exacta de les xifres anteriors.

D’altra banda, a I'hora de determinar la informacié que s’ha de revelar en aquests estats financers anuals
consolidats, s’ha tingut en compte la seva importancia relativa en relacié amb el mateix periode comptable
anual.

Normes i interpretacions emeses per I'International Accounting Standards Board (IASB) que han entrat en
vigor durant I’exercici 2019

En la data de formulacié d’aquests comptes anuals consolidats les normes més significatives que han entrat
en vigor son les segiients:
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Aplicacio obligatoria per a
exercicis iniciats a partir

Normes i Interpretacions Titol de:

Aprovades per ser aplicades a la UE

NIIF 16 Arrendaments 1 de gener de 2019

Modificacié de la NIIE 9 Caracterlst|.q,ues de.cancel-laao anticipada amb 1 de gener de 2019
compensacio negativa

Interpretacié CINIIF 23 Incertesa sobre tractaments fiscals 1 de gener de 2019

Modificacié de la NIC 28 Inte.res a llarg termini en associades i negocis 1 de gener de 2019
conjunts

Modificacio de la NIC 19 Modificacid, reduccié o liquidacié d’un pla 1 de gener de 2019

Millores de les NIIF Cicle 2015-2017 Modificacions menors 1 de gener de 2019

NIIF 16 «Arrendaments»

La NIIF 16 substitueix I'actual NIC 17 «Arrendaments», aixi com les interpretacions vigents sobre
arrendaments (CINIIF 4 «Determinacid de si un acord conté un arrendament», SIC 15 «Arrendaments
operatius — Incentius» i SIC 27 «Avaluacid de I'esséncia de les transaccions que adopten la forma legal d’un
arrendament»).

La NIIF 16 estableix els principis per al reconeixement, mesurament, presentacié i desglossament sobre els
arrendaments. L’objectiu d’aquesta norma és assegurar que els arrendataris i els arrendadors proporcionin
informacié rellevant d’'una forma que representi aquestes transaccions de manera fidel. La proposta de la
NIIF 16 per a I'arrendatari és la d’'un model Unic, en que tots els arrendaments es registren en balang i amb
un impacte similar als actuals arrendaments financers (amortitzacio del dret d’us i despesa financera pel
cost amortitzat del passiu). Tanmateix, per a I'arrendador la proposta és continuar amb el model dual,
similar a I'actual NIC 17.

El Grup ha aplicat les politiques, estimacions i criteris seglients:

e S’haaplicat I'exempcié de reconeixement d’arrendaments en qué I’actiu subjacent és de baix valor
(inferior a 5.000 dolars estatunidencs) i a curt termini (venciment inferior o igual a 12 mesos).

e S’ha aplicat la solucié practica indicada al paragraf C3 de I'apéndix C de la NIIF 16, que estipula que
no cal avaluar-lo novament si un contracte és o conté un arrendament en la data d’aplicacid inicial.

e Alefecte de transicid, s’ha decidit aplicar I'enfocament retrospectiu modificat, partint del qual no
es reexpressara cap xifra comparativa d’anys anteriors.

e S’ha escollit mesurar el dret d’us inicial de I'actiu per un import igual al passiu per arrendament a
1 de gener de 2019 per a tots els contractes d’arrendament.

e No registre separat dels components que no sén arrendaments d'aquells que si que ho sén per a
aquelles classes d'actius en els quals la importancia relativa d'aquests components no sigui
significativa respecte al valor total de I'arrendament.

e  Estimacio del termini dels arrendaments com el periode no cancel-lable s'ha considerat el termini
inicial de cada contracte excepte en el cas en que el Grup tingui una opcid unilateral d'ampliacié
de durada de contracte on s'han fet estimacions.
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e S’ha aplicat el tipus d’interes efectiu corresponent a la taxa incremental de I'endeutament de
I'arrendatari. Per a Saba Infraestructuras s’ha aplicat un tipus d’interés incremental del 3% (el 7%
per a Xile) i, per a la resta de filials del Grup Criteria, de I'1,84%.

Els impactes de I'aplicacio de la NIIF 16 en els Estats Financers Consolidats del Grup, per bé que no han estat
significatius, han estat els seglients:

Els impactes de |'aplicacié de la NIIF 16 en els Estats Financers Consolidats del Grup, per bé que no han estat
significatius, han estat els seglients:

Impacte primera
(milers d'euros) aplicacié 01/01/2019

Impactes en el Balang consolidat

Impactes en I'Actiu

Actius per drets d'Us 122.942
Deutors i altres comptes a cobrar no corrents (6.581)
Deutors i altres comptes a cobrar corrents (1.158)

Impactes en el Passiu
Passius financers per arrendament no corrents 100.524

Passius financers per arrendament corrents 14.679

El reconeixement de nous actius a l'epigraf Actius per drets d'us correspon, basicament, a immobles
d'oficines i vehicles en lloguer aixi com lloguer d'aparcaments.

L'aplicacié de la NIIF 16 ha suposat, en el compte de perdues i guanys consolidat adjunt a 31 de desembre
de 2019, el registre d'una despesa per amortitzacié de 13.627 milers d'euros (2.341 milers d'euros registrats
a l'epigraf Amortitzacio de I'immobilitzat i 11.286 milers d'euros a l'epigraf Resultat de les operacions
discontinuades) i el registre de la despesa per interessos dels passius per arrendament per un import de
3.594 milers d'euros (110 milers d'euros registrats a |'epigraf Despeses financeres i 3.484 milers d'euros a
I'epigraf Resultat de les operacions discontinuades).

A continuacid, es descriuen sumariament la resta de normes i interpretacions que han entrat en vigor en
I’exercici 2019 i que no han suposat un impacte significatiu per al Grup:

Modificacié de la NIIF 9 «Caracteristiques de cancel-lacié anticipada amb compensacié negativa»

Aquesta modificacio introdueix canvis en el test de I'SPPI (només pagament de principal i interessos) per
permetre que, en certes circumstancies, actius amortitzables anticipadament pel prestatari i que impliquin
el pagament d’una compensacié que reflecteix els canvis en els tipus d’interés puguin ser mesurats a cost
amortitzat, subjectes a la resta de criteris de la NIIF 9.

Interpretacio CINIIF 23 «Incertesa sobre tractaments fiscals»

Aquesta interpretacid aclareix com aplicar els criteris de registre i valoracié de la NIC 12 quan hi ha incertesa
sobre 'acceptabilitat per part de 'autoritat fiscal d’un determinat tractament fiscal utilitzat per I'entitat.
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Modificacié de la NIC 28 «Interés a llarg termini en associades i negocis conjunts»

Aquesta modificacié clarifica que la NIIF 9, incloent-hi els requeriments de deteriorament, ha de ser aplicada
als préstecs a llarg termini en associades i negocis conjunts que formen part de la inversio neta que I'entitat
té en aquestes participacions. Ates que la NIC 28 no especifica cap requeriment sobre el reconeixement o
mesurament d’aquests préstecs a llarg termini, estaran sota I'abast de la NIIF 9.

Modificacié de la NIC 19 «Modificacid, reduccié o liquidacié d’un pla»

D’acord amb les modificacions proposades, quan es produeixi un canvi en un pla de prestacié definida (per
una modificacid, reduccié o liquidacid) I'entitat utilitzara hipotesis actualitzades en la determinacié del cost
dels serveis i els interessos nets per al periode després del canvi del pla.

Normes i interpretacions emeses per I'lASB no vigents

En la data de formulacié d’aquests comptes anuals consolidats, les normes i interpretacions més
significatives per al Grup que ha publicat I'lASB, pero que no resulten d’aplicacio obligada en I'elaboracié
dels estats financers de I'exercici 2019, bé perqué la seva data d’efectivitat és posterior a la data dels
comptes anuals consolidats, o bé perque encara no s’han aprovat a la Unid Europea son les seglients.

El Grup ha decidit no exercir I'opcié d’aplicacié anticipada d’aquestes normes, en cas que sigui possible. No
obstant aix0, en la data actual, el Grup espera que I'adopcié d’aquestes normes no tingui impactes

significatius.
Aplicacié
obligatoria per a
exercicis iniciats a
Normes i Interpretacions Titol partir de:

Aprovades per ser aplicades a la UE

ModificacionsalaNIC1ila NIC8 Definicié de materialitat 1 de gener de 2020
Modificacions a la NIIF 9, la NIC 39 i la NIIF 7 Reforma del tipus d’interés de referéncia 1 de gener de 2020

No aprovats per a la seva aplicacié a la UE

Modificacions a la NIIF 3 Clarificacions a la definicié de negoci 1 de gener de 2020

NIIF 17 Contractes d’assegurances 1 de gener de 2021
Clarificacions sobre la classificacié dels passius

Modificacions a la NIC 1 .
com a Corrents i No corrents

1 de gener de 2022

() L'IASB n’ha proposat 'ajornament a 1 de gener de 2022.

Aprovades per ser aplicades a la UE

Modificacions a la NIC 1 i la NIC 8, «Definicié de materialitat»

Aquesta modificacié clarifica la definicié de «material» per facilitar-ne la comprensid, ja que algunes entitats
han tingut dificultats per avaluar si determinada informacid era material i si, per tant, s’havia de desglossar
en els estats financers.

Modificacions a la NIIF 9, la NIC 39 i la NIIF 7: «<Reforma de la Taxa d’interés de referéncia»

Modifiquen certs requisits especifics de la comptabilitat de cobertures per mitigar els possibles efectes de
la incertesa que ha causat la reforma del LIBOR.
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No aprovats per a la seva aplicacid a la UE

Modificacié de la NIIF 3, «Clarificacions a la definicié de negoci»

Aquesta modificacié introdueix aclariments a la definicié de negoci de la NIIF 3 amb I'objectiu de facilitar-
ne la identificacio en el marc d’una combinacié de negocis, o si al contrari, es tracta de I'adquisicié d’un
conjunt d’actius.

NIIF 17 «Contractes d’assegurances»

La NIIF 17 es va publicar el maig de 2017 i substituira I'actual NIIF 4. S’hi recolliran els principis de registre,
valoracié, presentacio i desglossament dels contractes d’assegurances amb I'objectiu que I'entitat
proporcioni informacio rellevant i fiable que permeti als usuaris de la informacié determinar I'efecte que
tenen els contractes en els estats financers.

Modificacié de la NIC 1: «Presentacid dels Estats Financers: Classificacio dels passius com a Corrents i No
corrents»

Aquesta modificacid introdueix els aclariments segiients sobre la classificacid dels passius com a corrents o
no corrents; especifica que: i) les condicions al final del periode sobre el qual s’informa sén les que
s’utilitzaran per determinar si hi ha la possibilitat de diferir la liquidacié d’un passiu o no, ii) les expectatives
de la direccio respecte a fets posteriors a la data de tancament no son rellevants i, iii) la modificacié clarifica
situacions que es consideren liquidacions de passius.

2.3. Responsabilitat de la informacioé i les estimacions efectuades

En I'elaboracio d’aquests comptes anuals s’han utilitzat estimacions basades en I’experiéncia historica i en
altres factors que es consideren raonables d’acord amb les circumstancies actuals i que constitueixen la
base per establir el valor comptable de determinats actius, passius, ingressos, despeses i compromisos el
valor dels quals no és determinable facilment mitjancant altres fonts. El Grup revisa les seves estimacions
de forma continua. Aquestes estimacions es refereixen, principalment, a:

e La vida util i la determinacié de les pérdues per deteriorament dels actius per drets d’us,
immobilitzat intangible (fons de comerg i dels actius intangibles), immobilitzat material i inversions
immobiliaries (vegeu Notes 6, 7, 81 9).

e Ladeterminacio del valor recuperable i dels resultats de les participacions en entitats associades i
negocis conjunts (vegeu Nota 10).

e La determinacio de les pérdues per deteriorament de determinats actius financers (vegeu Nota
11).

La determinacio del valor raonable de determinats actius i passius financers (vegeu Notes 11 i 18).

e Ladeterminacio de les pérdues per deteriorament de les existéncies (vegeu Nota 12).

e Lavaloracio de les provisions necessaries per cobrir contingéncies laborals, legals i fiscals i altres
passius contingents (vegeu Nota 17).

e La despesa de I'impost de societats determinat sobre el tipus impositiu esperat a finals d’any, i
I'activacio dels credits fiscals i 'avaluacio de la seva recuperabilitat (vegeu Nota 20).

e Lavaloracié de les provisions necessaries per cobrir les provisions per substitucié i canons (vegeu
Nota 21).

e L’estimacié del valor raonable menys els costos de venda dels actius no corrents mantinguts per a
la venda (vegeu Nota 21).

Aquestes estimacions s’han fet en funcié de la millor informacié disponible en la data de preparacié
d’aquests comptes anuals, per bé que és possible que esdeveniments futurs obliguin a modificar-les en
propers exercicis, cosa que es faria, si escau, de manera prospectiva.
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2.4. Comparacio de la informacid i variacions del perimetre

Les xifres corresponents a I’exercici anual de 2018, incloses en els comptes anuals consolidats adjunts de
I’exercici 2019, es presenten Unicament a efectes comparatius.

A 'efecte de comparacio del compte de pérdues i guanys consolidat de I'exercici 2019 amb I'exercici 2018,
s’han de tenir en compte els efectes de I’aplicacié de la NIIF 16 descrits a la Nota 2.2.

Addicionalment, el compte de péerdues i guanys consolidat del periode comparatiu de I'exercici 2018 s’ha
reexpressat amb I'impacte de la classificacid del negoci que desenvolupa la societat del Grup Saba
Infraestructuras com a activitat interrompuda en aplicacié de la NIIF 5 «Actius no corrents mantinguts per
a la venda i activitats interrompudes» (vegeu Nota 21).

Les variacions principals en el perimetre de consolidacio o en els percentatges d’incorporacié durant
I’exercici 2019 han estat les seglients:

Meétode de consolidacié i percentatge

Societat 31/12/2019 31/12/2018
Criteria Movilidad, S.L.U. - - Global 100%
Energia Boreal 2018, S.A.U. - - Global 71,95%
Naturgy Energy Group, S.A. ") Associada 24,42% Associada 24,02%
The Bank of East Asia, Ltd. Associada 17,50% Associada 17,59%

() A 31/12/2019, la participacié econdomica del Grup Criteria és del 24,42% i s’ostenta de manera directa a través de
Criteria.

A continuacio es descriuen les variacions principals exposades en el quadre anterior que corresponen a
transaccions de I'exercici 2019:

Fusio per absorcié d’Energia Boreal 2018, S.A.U. i de Criteria Movilidad, S.L.U. per part de Criteria Caixa,
S.A.U.

En data 8 de novembre de 2019, Criteria Caixa, S.A.U., accionista Unic en aquesta data d’Energia Boreal
2018, S.A.U. i de Criteria Movilidad, S.L.U.; i la Fundacié Bancaria ”la Caixa”, Accionista Unic de Criteria Caixa,
S.A.U., van acordar dur a terme la fusio, en els termes previstos als articles 22 i seglients de la Llei de
Modificacions Estructurals, mitjancant I’absorcié d’Energia Boreal 2018, S.A.U. i de Criteria Movilidad, S.L.U.
(societats absorbides) per part de Criteria Caixa, S.A.U. (societat absorbent i accionista Unic d’ambdues
societats absorbides), amb extincid, per dissolucio sense liquidacio de les societats absorbides i transmissid
en bloc de tot el seu patrimoni a la societat absorbent, que va adquirir, per successié universal, els béns,
drets i obligacions d’Energia Boreal 2018, S.A.U. i Criteria Movilidad, S.L.U.

El proposit d’ambdues fusions va ser simplificar part de I'estructura legal del Grup Criteria per tal
d’incrementar-ne |'eficiéncia en la gestid, considerant que I'activitat principal de les societats absorbides
consistia en la tinenga de participacions en altres societats. Aixi mateix, el manteniment de societats amb
personalitats juridiques independents suposava duplicitats innecessaries per a la gestié i administracid.

Amb caracter previ a I'operacid de fusid, els accionistes minoritaris d’Energia Boreal 2018, S.A. (G3T, S.L. i
BCN Godia, S.L.U.), van procedir a transmetre accions propies a Energia Boreal 2018, S.A. Com a
consequliéncia, en data 5 de novembre de 2019, la participacié de Criteria a Energia Boreal 2018, S.A. va
arribar al 100%.

Els projectes de fusid es van elevar a public en data 16 de desembre de 2019 i es van inscriure al Registre
Mercantil de Palma en data 13 de febrer de 2020.
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Les variacions principals en el perimetre de consolidacié o en els percentatges d’incorporacié durant
I’exercici 2018 van ser les seglients:

Metode de consolidacié i percentatge

Societat 31/12/2018 31/12/2017
Criteria Industrial Ventures, S.A. Global 100% - -
Criteria Movilidad, S.L.U. Global 100% - -
Energia Boreal 2018, S.A. Global 71,95% - -
Inmo Criteria Patrimonio, S.A.U. Global 100% - -
Saba Infraestructuras, S.A. Global 99,50% Global 50,10%
Naturgy Energy Group, S.A. ") Associada 24,02% Associada 24,44%
The Bank of East Asia Associada 17,59% Associada 17,44%
Inversiones Autopistas, S.A. - - Global 55,54%
Abertis Infraestructuras, S.A. - - Associada 18,44%

) Participacié econdomica del Grup Criteria a 31/12/2018: el 20,42% s’ostenta de manera directa a través de Criteria,
i el 3,60%, de forma indirecta a través d’Energia Boreal.

2.5. Estacionalitat de les transaccions

Les activitats de les societats que componen el Grup Criteria no tenen un caracter ciclic o estacional
rellevant. Per aquest motiu no s’inclouen detalls especifics en aquestes notes explicatives als comptes
anuals consolidats corresponents a I’exercici 2019.

No obstant aix0, en aplicacio de la interpretacid CINIIF 21 determinades taxes i gravamens es registren com
a despesa quan sorgeix I'obligacio sobre la base de la regulacié que els és aplicable. En aquest sentit, el Grup
registra I’1 de gener de cada any I'Impost de Béns Immobles, que ha suposat una despesa d’11.417 milers
d’euros en el compte de pérdues i guanys de I'exercici acabat el 31 de desembre de 2019 (12.021 milers
d’euros a 31 de desembre de 2018). S’han registrat 8.697 milers d’euros a lI'epigraf Altres despeses
d’explotacioi 2.720 milers d’euros a 'epigraf Resultat de les operacions discontinuades (9.765 milers d’euros
i 2.256 milers d’euros, respectivament, en I’exercici anterior).

2.6. Canvis de criteris comptables

Durant I'exercici 2019 no hi ha hagut canvis de criteris comptables respecte als criteris aplicats a la
construccié de la informacid relativa a I'exercici 2018. Els uUnics canvis introduits es corresponen amb les
noves normes i interpretacions de I'International Accounting Standards Board (IASB) que han entrat en vigor
durant I'exercici 2019 i no han tingut impacte significatiu per al Grup (vegeu Nota 2.2).

2.7. Fets posteriors al tancament

L’Accionista Unic, a la reunié del 6 de febrer de 2020, ha acordat distribuir un import de 75.000 milers
d’euros amb carrec a prima d’emissid, que s’ha pagat a la Fundacié Bancaria ”la Caixa” en data 7 de febrer
de 2020.

Els forts impactes soferts en I'evolucié dels mercats financers internacionals des de finals de febrer i principis
de marg de 2020, com a conseqiiéncia tant de la propagacio geografica de la pandemia del covid-19 com de
les tensions en el mercat de petroli per la guerra de preus iniciada per I'Arabia Saudita i Russia, han provocat
que I'evolucid anual d'importants indexs com I'Eurostoxx, el Dow Jones o I'IBEX 35, hagi estat molt volatil a
la vegada que negativa, sent una de les correccions més greus des de la crisi financera del 2008.
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Tenint en consideracié la complexa situacid dels mercats a causa de la globalitzacié d'aquests, I'abséncia,
de moment, d'un tractament médic eficag contra el virus i la incertesa sobre les seves conseqiiencies, a curt,
mitja i llarg termini en I'economia, en la data de formulacié d'aquests Comptes Anuals encara no és possible
fer una valoracio fiable dels possibles impactes sobre la Societat i el seu Grup.

En aquest sentit, tenint en compte els fets descrits amb anterioritat, els Administradors de la Societat han
fet una avaluacio preliminar i consideren, basant-se en la millor informacié disponible en la data de
formulacié d'aquests Comptes Anuals, que la Societat té palanques per gestionar el risc de liquiditat que es
pugui produir, per bé que, pel que fa al risc de mercat dels instruments de capital cotitzats, aquest podria
tenir un impacte negatiu en el valor recuperable d'aquests, el qual dependra en gran mesura de I'evolucié i
expansio de la pandemia del covid-19 en els propers mesos aixi com de les mesures adoptades pels agents
del mercat. En aquest sentit, les Notes 10 i 11 inclouen la informacié més rellevant de les principals
inversions financeres del Grup en la data de tancament dels Estats Financers Consolidats.
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3. Principis i politiques comptables i criteris de valoracio aplicats

Els principis i politiques comptables i criteris de valoracié principals que s’han aplicat en elaborar els
comptes anuals consolidats del Grup Criteria corresponents a I’exercici 2019, d’acord amb el que estableixen
les Normes Internacionals d’Informacié Financera que ha adoptat la Unié Europea, han estat els segiients:

3.1. Principis de consolidacié

Els comptes anuals consolidats comprenen, a més de les dades corresponents a la Societat Dominant, la
informacié corresponent a les societats dependents, associades i negocis conjunts. El procediment
d’integracio dels elements patrimonials d’aquestes societats es fa en funcié del tipus de control o influéncia
que s’exerceix sobre aquestes, el qual es detalla a continuacié:

Entitats dependents

El Grup considera entitats dependents aquelles sobre les quals es té capacitat de control. Aquesta capacitat
de control es manifesta quan:

e Es disposa del poder per dirigir-ne les activitats rellevants, és a dir, les que afecten de manera
significativa el rendiment, per disposicid legal, estatutaria o acord.

e Es té capacitat present, és a dir, practica, d’exercir els drets per fer servir aquell poder per tal
d’influir en el seu rendiment.

e |, a causa de la seva implicacio, s’esta exposat o es té dret a rendiments variables de |’entitat
participada.

Generalment, els drets de vot proporcionen el poder per dirigir les activitats rellevants d’una entitat
participada. Per al seu comput, es tenen en compte tots els drets de vot, directes i indirectes, inclosos els
potencials, com, per exemple, opcions de compra adquirides sobre instruments de capital de la participada.

En determinades situacions, es pot tenir el poder per dirigir les activitats sense disposar de la majoria dels
drets de vot.

En aquests casos es valora si de manera unilateral es té la capacitat practica per dirigir les seves activitats
rellevants. Entre aquestes activitats rellevants, hi ha les financeres, les operatives o les relacionades amb el
nomenament i la remuneracio dels organs de direccid, entre d’altres.

La informacio de les entitats dependents es consolida, sense excepcions per raons d’activitat, amb la de
Criteria mitjancant I'aplicacio del metode d’integracio global, que consisteix a agregar els actius, passius i
patrimoni net, ingressos i despeses, de naturalesa similar, que consten en els registres individuals (vegeu
I'apartat segiient, Combinacions de negocis, per a més detall sobre la manera de comptabilitzar el fons de
comerg relacionat). El valor en llibres de les participacions, directes i indirectes, en el capital de les entitats
dependents s’elimina amb la fraccié del patrimoni net de les entitats dependents que aquelles representin.
La resta de saldos i transaccions entre les societats consolidades s’elimina en el procés de consolidacié.

La participacié de tercers en el patrimoni i en els resultats de I'exercici del Grup Criteria es presenta als
epigrafs Interessos minoritaris del balang consolidat i Resultat atribuible als interessos minoritaris del
compte de pérdues i guanys consolidat, respectivament.

Pel que fa a la consolidacid dels resultats de les entitats dependents adquirides en I'exercici, s’efectua per
I'import del resultat generat des de la data d’adquisicid. De manera analoga, els resultats de les entitats
dependents que deixen de ser-ho en I'exercici es consoliden per I'import del resultat generat des de l'inici
de I'exercici fins a la data en que es perd el control.
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La NIIF 10 «Estats financers consolidats» estableix que, quan es dona la perdua de control d’'una entitat
dependent, els actius, els passius, els interessos minoritaris i les altres partides que puguin estar
reconegudes en ajustos per valoracio s’han de donar de baixa del balang¢ consolidat i s’ha de registrar el
valor raonable de la contraprestacio rebuda, aixi com de qualsevol inversié romanent. La diferencia entre
aquests dos valors es reconeix en el compte de pérdues i guanys consolidat.

Aixi mateix, quan es produeix la pérdua de control d’una entitat dependent, es reconeixera qualsevol
inversid que mantingui en I'antiga dependent al seu valor raonable quan perdi el control, i posteriorment
comptabilitzara aquesta inversid i qualsevol import degut a aquesta dependent, o que aquesta li degui, de
conformitat amb les NIIF pertinents. Aquest valor raonable es considerara el valor raonable a efectes del
reconeixement inicial d’un actiu financer d’acord amb la NIIF 9 «Instruments financers» o, quan escaigui, el
cost a efectes del reconeixement inicial d’una inversié en una associada o en un negoci conjunt.

Les adquisicions i les alienacions, quan no impliquen un canvi de control en I'entitat participada, es registren
com a operacions patrimonials i no es reconeix cap pérdua ni guany en el compte de perdues i guanys
consolidat. La diferéncia entre la contraprestacio lliurada o rebuda i la disminucié o I'augment dels
interessos minoritaris, respectivament, es reconeix en reserves.

L’Annex | d’aquesta Memoria facilita informacié rellevant sobre aquestes entitats. La informacid correspon
a les ultimes dades disponibles reals o estimades en el moment de redactar aquesta Memoria.

Negocis conjunts

El Grup considera com a negocis conjunts les entitats sobre les quals es tenen acords contractuals de control
conjunt, en virtut dels quals les decisions sobre les activitats rellevants es prenen de forma unanime per les
entitats que comparteixen el control i tenen dret als seus actius nets.

Les participacions en negocis conjunts es valoren per aplicacié del métode de la participacié (vegeu, per a
més detall, I'apartat seglient).

A 31 de desembre de 2019 el Grup no manté participacions en negocis conjunts.
Entitats associades

Les entitats associades son aquelles sobre les quals el Grup, directament o indirectament, exerceix
influencia significativa i no sén entitats dependents o negocis conjunts. La influéncia significativa queda
palesa, en la majoria dels casos, mitjangant una participacié igual o superior al 20% dels drets de vot de
I’entitat participada. Si els drets de vot sén inferiors al 20%, la influéncia significativa s’evidenciara si s’escau
alguna de les circumstancies indicades a la NIC 28 «Inversions en entitats associades i en negocis conjunts».
Algunes circumstancies que habitualment posen de manifest I’existéncia d’influéncia significativa sén el fet
de tenir representacié en el consell d’administracid, participar en els processos de fixacié de politiques de
la participada, I’existéncia de transaccions d’importancia relativa entre I'entitat i la participada, I'intercanvi
de personal directiu o el subministrament d’informacio tecnica essencial.

Excepcionalment, no es consideren entitats associades les entitats en qué es mantenen drets de vot a
I’entitat participada superiors al 20%, pero en qué es pot demostrar clarament que aquesta influéncia no
existeix i, per tant, no es té el poder d’intervenir en les politiques financeres i operatives.

Les inversions més representatives en les quals es té influéncia significativa amb un percentatge inferior al
20% son les seglients:

e The Bank of East Asia (BEA): la relaci6 amb aquesta participada es va iniciar el 2007 i va ser
reclassificada a entitat associada el 2009. Criteria té establert amb aquesta entitat bancaria un
acord estrategic d’inversid i col-laboracid. Aixi mateix, el President del Consell d’Administracié de
Criteria és membre del Consell d’Administracio del BEA i del Comite de Nomenaments.
Addicionalment, hi ha acords de col-laboracié entre les fundacions de la participada i la Fundacio
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Bancaria ”la Caixa”. Val la pena indicar que CaixaBank, empresa associada del Grup Criteria, té un
rol de soci bancari (banking partner) amb el BEA per desenvolupar activitats comercials. A 31 de
desembre de 2019, la participacio de Criteria al BEA és del 17,50% (vegeu Nota 10).

e ElGrupo Financiero Inbursa (GFl): el Grup ”la Caixa” va iniciar la relacié amb aquesta participada el
2008, amb una participacid inicial d’un 20%, i es va classificar des de llavors com a associada.
Criteria té establert un pacte d’accionistes amb els seus accionistes de control. Aixi mateix, el
Consell d’Administracio del GFI té dos membres vinculats a Criteria, un dels quals és membre del
Comité de Practiques Societaries, del Comité de Direccié i del Comité de Creédit i Riscos.
Addicionalment, ambdds sén convidats (amb veu pero sense vot) al Comite d’Auditoria. Cal indicar
que CaixaBank manté un rol de soci bancari (banking partner) amb GFl per desenvolupar activitats
comercials. A 31 de desembre de 2019, la participacio de Criteria a GFl és del 9,10%, i n’és el segon
accionista majoritari. (vegeu Nota 10).

En els comptes anuals consolidats, les entitats associades es valoren mitjangant el métode de la participacio,
és a dir, per la fraccio del seu net patrimonial que representa la participacio del Grup en el seu capital, una
vegada considerats els dividends percebuts i altres eliminacions patrimonials. En el cas de transaccions amb
una entitat associada, les perdues i guanys corresponents s’eliminen en el percentatge de participacié del
Grup en el capital. S'imputa en el compte de resultats del Grup la part proporcional segons la participacio
economica del resultat de les entitats associades.

El Grup no ha utilitzat estats financers d’entitats per a les quals s’aplica el metode de la participacio, que es
refereixin a una data diferent de la de la societat dominant del Grup.

L’amortitzacioé dels actius intangibles de vida util definida identificats com a consequéncia de I'elaboracio
d’una Purchase Price Allocation (PPA) per a I'assignacié del preu d’adquisicié pagat s’efectua amb carrec a
I'epigraf Resultats d’entitats valorades pel métode de la participacié del compte de pérdues i guanys
consolidat.

L’Annex Il i, si escau, la Nota 10 d’aquesta Memoria proporcionen informacié rellevant sobre aquestes
societats. Per a les societats cotitzades en borsa s’indiquen les dades publiques més recents. Per a la resta,
la informacio correspon a les ultimes dades disponibles reals o estimades en el moment de redactar aquesta
Memoria.

Deteriorament de participacions en empreses integrades pel métode de la participacid

El deteriorament de les inversions integrades pel métode de la participacié es determina mitjangant la
comparacio del seu import recuperable (el més alt entre el valor d’us i el valor raonable, menys els costos
de venda) amb el seu import en llibres, sempre que hi hagi indicadors que el valor de la inversid es pot haver
deteriorat.

El Grup té establerta una metodologia per a I'avaluacié trimestral d’indicadors que assenyalen I'aparicio
d’indicis de deteriorament en el valor registrat d’aquestes societats. Concretament, s’avalua I'evolucidé del
negoci per a les participades i, si escau, la cotitzacié de la societat durant el periode considerat, aixi com els
preus objectius publicats per analistes independents de reconegut prestigi. A partir d’aquestes dades, el
Grup determina el valor recuperable associat a la participacié i, en cas que superi el valor registrat
d’aquestes societats, es considera que no hi ha indicis de deteriorament.

Addicionalment, el Grup Criteria efectua semestralment una analisi per avaluar el valor recuperable de les
seves participacions i comprovar la correccié del valor pel qual estan registrades. Per a aixo s’utilitzen
meétodes de valoracié generalment acceptats, com per exemple models de descompte de fluxos de caixa
(DCF), models de descompte de dividends (DDM) i d’altres.

Les hipotesis principals que s’han utilitzat per calcular el valor recuperable de les empreses integrades pel
meétode de la participacio es detallen a la Nota 10.
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Les perdues per deteriorament d’aquest tipus d’actius es reverteixen si hi ha hagut canvis en les estimacions
utilitzades per determinar I'import recuperable. Tant la dotacié com, si escau, la reversié d’'una perdua per
deteriorament es comptabilitzen a |'epigraf Deteriorament de participacions en associades i negocis
conjunts del compte de pérdues i guanys consolidat. En aquest sentit, una pérdua per deteriorament només
és revertida fins al punt en que el valor comptable de I'actiu després de la reversio no excedeix I'import que
figuraria en llibres si no s’hagués reconegut préviament I'esmentada pérdua per deteriorament.

Combinacions de negocis

Les normes comptables defineixen les combinacions de negocis com la unié de dues o més entitats en una
Unica entitat o grup d’entitats; I'«entitat adquirent» és la que, en la data d’adquisicid, assumeix el control
d’una altra entitat.

Per a aquelles combinacions de negocis en que el Grup adquireix el control, es procedeix a determinar el
cost de la combinacid, que generalment coincidira amb el valor raonable de la contraprestacio transferida.
Aquesta contraprestacié estara integrada pels actius lliurats, els passius assumits davant els anteriors
propietaris del negoci adquirit i els instruments de capital emesos per I'entitat adquirent.

Aixi mateix, s’avalua, en la data d’adquisicid, la diferencia entre:

i) La suma del valor raonable de la contraprestacié transferida, dels interessos minoritaris i de les
participacions previes mantingudes en |’entitat o el negoci adquirit.

ii) Limport net dels actius identificables adquirits i dels passius assumits, mesurats al seu valor
raonable.

La diferéncia positiva entre i) i ii) es registra a I'epigraf Immobilitzat intangible — Fons de comerg del balang
consolidat, sempre que no es pugui assignar a elements patrimonials concrets o actius intangibles
identificables de I’entitat o negoci adquirit. Si la diferencia és negativa, es registra a I'epigraf Fons de comerg
negatiu reconegut a resultats del compte de pérdues i guanys consolidat.

3.2. Actius per drets d’us

En la data d’inici d’'un arrendament, el Grup Criteria reconeix un actiu pel dret d’us. El cost de I'actiu pel dret
d’us inclou I'import inicial del passiu per arrendament, qualsevol cost directe inicial i els pagaments per
arrendaments efectuats abans o en la data d’inici, aixi com qualsevol cost de desmantellament amb relacié
a I'actiu. Posteriorment, I'actiu per dret d’Us es reconeix al cost menys I'amortitzacié acumulada i, si escau,
la provisio per deteriorament associat, i s’ajusta per reflectir qualsevol avaluacié posterior o modificacio de
I"'arrendament.

El Grup Criteria aplica I'exempcio per als arrendaments a curt termini (definits com a arrendaments amb un
termini d’arrendament inferior o igual a 12 mesos) i arrendaments d’actius de baix valor (inferior a 5.000
dolars estatunidencs). Per a aquests arrendaments, el Grup reconeix els pagaments de I'arrendament com
una despesa operativa de manera lineal durant el termini de I'arrendament, llevat que hi hagi una altra base
sistematica més representativa del marc temporal en que es consumeixen els beneficis economics de I’actiu
arrendat.

Els actius per dret d’us s"amortitzen linealment durant el periode més curt del termini d’arrendament, i la
vida util de I'actiu subjacent. Es registren a I'epigraf Amortitzacio de I'immobilitzat del compte de perdues i
guanys consolidat.

3.3. Immobilitzat intangible

Tenen la consideracioé d’actius intangibles els actius no monetaris identificables que no tenen aparenca fisica
i que sorgeixen com a conseqliéncia d’una adquisicio a tercers o que han estat desenvolupats internament.
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Aixi i tot, només es reconeixen els actius intangibles el cost dels quals es pugui determinar de forma
objectiva i dels quals s’estimi probable obtenir beneficis economics en el futur. Els actius intangibles es
reconeixen inicialment pel seu cost d’adquisicid o produccié i, posteriorment, es valoren al seu cost net de
I"amortitzacié acumulada i de les pérdues per deteriorament, si escau.

A 31 de desembre de 2018, en aquest epigraf s’incloien, principalment, les concessions administratives del
negoci de gestido d’aparcaments que desenvolupa Saba. No obstant aix0, a 31 de desembre de 2019,
aquestes concessions administratives estan registrades a 'epigraf Actius no corrents mantinguts per a la
venda, com a conseqliéncia de la classificacié del negoci de gestié d’aparcaments que desenvolupa Saba
Infraestructuras com a activitat interrompuda durant el primer semestre del 2019.

Amb caracter general, les concessions administratives figuren en I'actiu valorades per I'import total dels
desemborsaments efectuats per a la seva obtencié.

La CINIIF 12, vigent des de I'1 de gener de 2010, regula el tractament comptable dels acords publicoprivats
de contractes de concessié de serveis quan:

e El concedent controla o regula a quins serveis ha de destinar el concessionari la infraestructura, a
qui ha de prestar aquests serveis, i a quin preu.

e El concedent controla qualsevol participacio residual significativa en la infraestructura al final de la
vigencia de 'acord.

En aquests acords de concessid, el concessionari actua en qualitat de proveidor de serveis, concretament
per un costat serveis de construccié o millora de la infraestructura, i per un altre, serveis d’explotacid i
manteniment durant el periode de I’acord. La contraprestacio rebuda per aquests serveis es registra tenint
en compte el tipus de dret contractual que es rebi. Les concessions administratives es registren a I'epigraf
Immobilitzat Intangible — Concessions administratives del balang consolidat, en aplicacié del model de
I'intangible, en qué el concessionari assumeix el risc de la demanda.

Les concessions administratives son de vida util finita i el seu cost, en cas de ser registrat com un actiu
intangible, s’imputa a resultats a través de la seva amortitzacio, durant el periode concessional utilitzant per
a aixo un metode lineal d’amortitzacié.

El periode d’amortitzacié mitja dels actius intangibles presentats en el balang consolidat és el segiient:

Classe d’actiu Vida uatil mitjana estimada (anys)
Concessions administratives En funcid de la vida util de la concessid
Aplicacions informatiques 3-5

Altres actius intangibles 3-10

L’amortitzacid que s’ha calculat dels actius intangibles es registra a I'exercici en que incorre, a I'epigraf
Amortitzacié de I'immobilitzat del compte de perdues i guanys consolidat, i les pérdues i recuperacions de
valor per deteriorament, a I'epigraf Deteriorament i resultat per alienacions d’immobilitzat.

Els criteris per al reconeixement de les perdues per deteriorament d’aquests actius i, si escau, de les
recuperacions de péerdues per deteriorament registrats en exercicis anteriors sén similars als aplicats per als
actius tangibles.
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En el cas concret de les concessions administratives, aquestes apareixen majoritariament assignades a la
unitat generadora d’efectiu (UGE) del negoci de gestid d’aparcaments. Sobre aquesta UGE es fa el
corresponent test de deteriorament per tal de verificar que es generen els fluxos d’efectiu suficients per
suportar el valor dels actius que la integren.

Fons de comerg

El fons de comerg representa el pagament anticipat efectuat per I'entitat adquirent pels beneficis economics
futurs procedents d’actius que no han pogut ser identificats individualment i reconeguts per separat. Només
es registra fons de comerg quan les combinacions de negoci es fan a titol onerds.

En els processos de combinacions de negoci, el fons de comerg sorgeix com a diferencia positiva entre:

e La contraprestacié lliurada més, si escau, el valor raonable de les participacions previes en el
patrimoni del negoci adquirit i I'import dels socis externs.

e Elvalor raonable net dels actius identificats adquirits menys els passius assumits.

El fons de comerg es registra a I'epigraf Immobilitzat intangible — Fons de comerg del balang consolidat, i no
s’amortitza en cap cas.

Els fons de comerg corresponents a les associades i negocis conjunts, que s’incorporen als comptes anuals
consolidats pel metode de la participacid, es presenten en el balang consolidat juntament amb I'import que
representa la inversio en el capital de 'entitat, a I'epigraf Participacions en entitats associades i negocis
conjunts del balang consolidat.

En cas d’increment o disminucié de la participacié en una entitat dependent que no doni lloc a un canvi de
control, aquesta operacio es tracta com una transaccié de patrimoni. Per tant, el fons de comerg pagat es
reflectiria directament en el patrimoni net del Grup, sense efecte en el fons de comerg o en el compte de
pérdues i guanys consolidat.

Amb motiu de cada tancament comptable o quan hi hagi indicis de deteriorament, es calcula si hi ha hagut
algun deteriorament que en redueixi el valor recuperable per sota del seu cost net registrat i, en cas
afirmatiu, se saneja oportunament amb contrapartida a I'epigraf Deteriorament i resultat per alienacions
d’immobilitzat del compte de perdues i guanys consolidat. Les perdues per deteriorament no sén objecte
de reversié posterior.

3.4. Immobilitzat material

L'immobilitzat material esta integrat per immobles, terrenys, mobiliari, vehicles, equips informatics i altres
instal-lacions que el Grup té en propietat per a I'Us propi o per produir o subministrar béns i serveis i que
s’espera que s’utilitzin durant més d’un exercici economic.

Amb caracter general, I'immobilitzat material es presenta al cost d’adquisicid, net de I'amortitzacid
acumulada i de la correccio de valor que resulta de comparar el valor net de cada partida amb el seu import
recuperable corresponent.

L’amortitzacio es calcula aplicant el metode lineal al cost d’adquisicié dels actius menys el seu valor residual,
en funcié de la vida atil estimada. Els terrenys no s’amortitzen en estimar-se que la seva vida util és
indefinida. Les dotacions anuals en concepte d’amortitzacié de I'immobilitzat material es fan amb
contrapartida a I'epigraf Amortitzacié de I'immobilitzat del compte de péerdues i guanys consolidat, i es
determinen en funcio dels anys de vida util estimada dels diferents elements, segons el detall segtient:
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Classe d’actiu Vida util estimada (anys)
Construccions 20-50
Instal-lacions tecniques i maquinaria 4-16
Mobiliari i altres instal-lacions 3-12
Equips per a processos d’informacié 3-10
Altres 4-10

Amb motiu de cada tancament comptable, el Grup Criteria analitza si hi ha indicis que el valor net dels
elements del seu actiu tangible excedeixi el seu import recuperable corresponent, entes aquest com
I'import més alt entre el seu valor raonable menys els costos de venda necessaris i el seu valor en Us.

Si es determina que cal reconeixer una peéerdua per deteriorament, es registra amb carrec a I'epigraf
Deteriorament i resultat d’alienacions d’immobilitzat del compte de perdues i guanys consolidat, i es redueix
el valor en llibres dels actius fins a I'import recuperable.

De manera similar, quan es constata que s’ha recuperat el valor dels actius es registra la reversié de la
pérdua per deteriorament reconeguda en periodes anteriors. En cap cas la reversié de la perdua per
deteriorament d’un actiu no pot representar un increment del seu valor en llibres superior al que tindria si
no s’haguessin reconegut perdues per deteriorament en exercicis anteriors.

Aixi mateix, un cop I'any o quan s’observen indicis que ho aconsellen, es revisa la vida util estimada dels
elements de I'immobilitzat i, si cal, s’ajusten les dotacions en concepte d’amortitzacions a I'epigraf del
compte de pérdues i guanys consolidat d’exercicis futurs esmentat anteriorment.

Les despeses de conservacidé i manteniment es registren a I'epigraf Altres despeses d’explotacié del compte
de perdues i guanys consolidat. Per contra, els imports invertits en millores que contribueixen a augmentar
la capacitat o eficiéncia o a allargar la vida Util dels béns esmentats registren com a major cost d’aquests.

3.5. Inversions immobiliaries

L'epigraf Inversions immobiliaries del balang consolidat adjunt recull els valors nets dels terrenys, edificis i
altres construccions que es mantenen, bé per explotar-los en regim de lloguer, bé per obtenir-ne una
plusvalua mitjangant la venda.

Les inversions immobiliaries es presenten valorades al seu cost d’adquisicié menys I'amortitzacié i perdues
per deteriorament acumulades corresponents.

Els costos d’ampliacié, modernitzacié o millora que representen un augment de la productivitat, capacitat
o eficiencia, o un allargament de la vida util dels béns, es capitalitzen com a més cost dels béns
corresponents, mentre que les despeses de conservacid i manteniment es carreguen a l'epigraf Altres
despeses d’explotacio del compte de perdues i guanys consolidat de I'exercici en que s’incorren.

En relacié amb els projectes en curs, Unicament es capitalitzen els costos d’execucid i les despeses
financeres, sempre que aquestes despeses s’hagin meritat abans de la posada en condicions d’explotacid
de I'actiu i que la durada de les obres sigui superior a 1 any.

El Grup no ha capitalitzat costos financers durant els exercicis 2019 i 2018.

El traspas de les inversions immobiliaries en curs a inversions immobiliaries es fa quan els actius estan
disponibles per a la seva explotacid.
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El Grup amortitza les seves inversions immobiliaries seguint el métode lineal, distribuint el cost dels actius
nets de deterioraments entre els anys de vida util estimada, segons el detall seglent:

Vida util estimada

(anys)
Construccions 50
Instal:-lacions técniques i mobiliari 8-12

Els beneficis o pérdues sorgits de la venda o retir d’un actiu es determinen com la diferéncia entre el seu
valor net comptable i el seu preu de venda, i es reconeixen a I'epigraf Deteriorament i resultat per
alienacions d’immobilitzat del compte de perdues i guanys consolidat.

Deteriorament de valor

El Grup revisa periodicament que no hi hagi indicis de deteriorament de valor de les inversions immobiliaries
qgue puguin significar canvis en el seu valor recuperable. Aixi mateix, amb motiu del tancament anual, el
Grup compara el valor net comptable de les inversions immobiliaries amb el seu valor recuperable, que es
determina com el més gran entre el valor en Us i el valor raonable menys els costos de venda. El Grup
determina el valor raonable sobre la base de les taxacions o valoracions que efectuen experts independents,
gue tenen una antiguitat maxima de 2 anys i que posteriorment s’ajusten d’acord amb un model intern de
valoracid.

En aquest sentit, Criteria té una politica corporativa que garanteix la competéncia professional, la
independéncia i I'objectivitat de les societats taxadores, que requereix que aquestes compleixin els requisits
de neutralitat i credibilitat per tal que I'Gs de les seves estimacions no menyscabi la fiabilitat de les seves
valoracions.

El Grup fa un estudi detallat de segmentacié dels seus actius amb un pla d’accié individualitzat per a cada
segment d'immobles. Per a cadascun dels segments d’actius definits, el model intern de valoracié ajusta les
taxacions tenint en compte, principalment, la diferéncia que hi ha entre el preu de venda real i el valor de
taxacio per als immobles venuts pel Grup en els Ultims 24 mesos, aixi com altres aspectes com els costos de
comercialitzacié o I’evolucio futura del lloguer de determinats actius.

Quan el valor esmentat és inferior al valor net comptable de I'actiu en questio, el Grup en registra el
deteriorament oporti amb carrec al compte de perdues i guanys consolidat de I’exercici.

D’altra banda, quan es constata que s’ha recuperat el valor dels actius, es registra la reversié de la pérdua
per deteriorament reconegut en periodes anteriors amb abonament al compte de perdues i guanys
consolidat. En cap cas la reversié de la perdua per deteriorament d’un actiu no pot representar un increment
del seu valor en llibres superior al que tindria si no s’haguessin reconegut pérdues per deteriorament en
exercicis anteriors.

3.6. Arrendaments

Els arrendaments es reconeixen, valoren i presenten seguint les directrius que es desenvolupen a la NIIF 16
«Arrendaments».

Arrendador

L'arrendador té dues opcions a I’hora de classificar els seus arrendaments, operatius o financers. La
classificaciéo dependra de I'essencia de la transaccié: si es transfereixen substancialment tots els riscos i
avantatges inherents a la propietat d’un actiu subjacent, estem davant d’un arrendament financer; els altres
arrendaments es classifiquen com a arrendaments operatius.
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Els arrendaments sobre els quals el Grup actua com a arrendador sén de caracter operatiu. El cost
d’adquisicié del bé arrendat es presenta en el balang consolidat de conformitat amb la seva naturalesa,
incrementat amb I'import dels costos del contracte directament imputables, que es reconeixen com a
despesa en el termini del contracte. S’hi aplica el mateix criteri que s’utilitza per reconeixer els ingressos de
I"'arrendament.

Qualsevol cobrament o pagament, llevat de les fiances, que es pugui fer en contractar un arrendament
operatiu es tractara com un cobrament o pagament anticipat que s’'imputara a resultats durant el periode
de I'arrendament, a mesura que se cedeixin o es rebin els beneficis de I’actiu arrendat.

Arrendatari

Els arrendataris han de registrar tots els arrendaments amb un model Unic similar a la comptabilitzacié dels
arrendaments financers. L’arrendatari reconeixera un passiu pel valor actual dels pagaments d’arrendament
i un actiu pel dret d’Us de I'actiu subjacent durant el seu termini (vegeu Notes 3.2 3.7.1).

3.7. Instruments financers (sense incloure-hi Efectiu i equivalents d’efectiu ni Instruments
financers derivats)

Els instruments financers es registren inicialment en el balang consolidat quan el Grup es converteix en part
obligada del contracte o negoci juridic que els origina, d’acord amb les condicions d’aquest. Els actius i els
passius financers es registren des de la data en que sorgeix el dret legal a rebre o 'obligacié legal de pagar
efectiu.

3.7.1. Classificacio i valoracio dels actius i passius financers

Classificacio

Els instruments financers es classifiquen en el moment que es reconeixen inicialment com un actiu o passiu
financer de conformitat amb el fons economic de I'acord contractual i amb les definicions d’actiu i passiu
financers desenvolupats a la NIIF 9 d’Instruments Financers.

Els actius financers s’inclouen a I'efecte de la seva valoracid en alguna de les categories segiients: i) cost
amortitzat, ii) valor raonable amb canvis en un altre resultat global (patrimoni) i iii) valor raonable amb
canvis a perdues i guanys.

La classificacié a les anteriors categories dependra dels dos elements seglients:

e El model de negoci del Grup per a la gestio dels actius financers.
e Les caracteristiques dels fluxos contractuals dels actius financers.

Reconeixement inicial

En el moment que es reconeixen inicialment, tots els instruments financers es registren pel seu valor
raonable. Els costos de transaccié directament atribuibles a la seva adquisicid o emissié es reconeixen
immediatament en el compte de pérdues i guanys consolidat en el cas d’instruments financers classificats a
valor raonable amb canvis a perdues i guanys. Per a la resta d’instruments financers, I'import del valor
raonable s’ajusta afegint o deduint aquests costos de transaccio.

Reconeixement posterior

Després del seu reconeixement inicial, el Grup valora un actiu financer segons correspongui en funcié de la
categoria en queé s’hagi inclos després de classificar-lo.
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Actius financers valorats a cost amortitzat

Aquest epigraf del balang inclou els actius que compleixen les condicions segiients: en primer lloc, que siguin
actius financers que es mantenen en el marc d’'un model de negoci que té com a objectiu mantenir-los per
obtenir fluxos d’efectiu contractuals i, en segon lloc, que les condicions contractuals d’aquests actius
financers donin lloc a fluxos d’efectiu que sén Unicament pagaments de principal i interessos sobre I'import
del principal pendent.

En aquest epigraf del balang el Grup inclou els valors representatius de deute amb cobraments fixos o
determinables i venciment fix sobre els quals el Grup té la intencid efectiva i la capacitat de mantenir fins al
venciment.

Els interessos meritats (seguint el métode del tipus d’interes efectiu), les pérdues per deteriorament de
valor i qualsevol altre canvi de valor, com les diferéncies de canvi, es reconeixen en el compte de péerdues i
guanys consolidat.

Actius financers valorats a valor raonable amb canvis en un altre resultat global

Aquest epigraf del balang inclou els actius que compleixen les condicions segiients: en primer lloc, que siguin
actius financers que es mantenen en el marc d’'un model de negoci I'objectiu del qual s’assoleix obtenint
fluxos d’efectiu contractuals i venent actius financers i, en segon lloc, que les condicions contractuals dels
actius financers donin lloc, en dates especificades, a fluxos d’efectiu que sdn Unicament pagaments de
principal i interessos sobre Iimport de principal pendent. Es a dir, els actius financers es valoren a valor
raonable amb canvis en un altre resultat global si I'objectiu del model de negoci és tant cobrar els fluxos
com la venda de I’actiu financer.

En aquest cas, els interessos meritats (metode del tipus d’interées efectiu) i, quan correspongui, els dividends
meritats, aixi com les diferencies de canvi (per a actius monetaris) es reconeixen contra el compte de
resultats. Per als actius no monetaris, les diferéncies de canvi es registraran en un altre resultat global. Per
al cas dels instruments de deute, les pérdues per deteriorament de valor o els guanys per la seva posterior
recuperacié es reconeixen en el compte de pérdues i guanys consolidat. La resta de canvis de valor es
reconeixen en un altre resultat global.

Quan un actiu valorat a valor raonable amb canvis en un altre resultat global és baixa en el balang, la pérdua
o guany acumulats en el patrimoni net es reclassifica i passa al resultat del periode. Tanmateix, hi ha una
excepcidé en el cas de baixa en el balang d’instruments de patrimoni net a valor raonable amb canvis a
resultat global (en cas de ser I'opcié irrevocable del Grup, vegeu I'apartat segiient), i és que I'import de la
pérdua o guany registrat en un altre resultat global acumulat no es reclassifica al compte de pérdues i guanys
consolidat, sind a una partida de reserves.

Actius financers valorats a valor raonable amb canvis a resultats

La resta d’actius financers, entre d’altres, els que incorporen derivats implicits, s’"hauran de valorar
integrament a valor raonable amb canvis registrats en el compte de peéerdues i guanys consolidat. Aixo
comporta que qualsevol canvi de valor es registri integrament en el resultat del periode, distingint, per als
instruments que no siguin derivats, entre la part atribuible als rendiments meritats de I'instrument (que es
registrara com a interessos o com a dividends segons la seva naturalesa) i la resta (que es registrara com a
resultats d’operacions financeres). Els interessos meritats corresponents als instruments de deute es
calculen aplicant el metode del tipus d’interés efectiu.

Les inversions en instruments de patrimoni sén una excepcio als criteris de valoracid detallats anteriorment.
El Grup, en el moment de reconeixer inicialment inversions concretes en instruments de patrimoni que, en
un altre cas, es valorarien a valor raonable amb canvis a resultats si el seu objectiu fos mantenir-les per
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negociar, podra prendre la decisié irrevocable de presentar els canvis posteriors del valor raonable en un
altre resultat global. Els imports reconeguts en un altre resultat global no sén objecte de reclassificacié a
resultats, sense perjudici que es puguin reclassificar a reserves en el moment de la baixa del balang, mentre
que els dividends es reconeixeran en el compte de pérdues i guanys consolidat. Per tant, no es reconeixen
pérdues per deteriorament a resultats i no es reclassificaran beneficis o pérdues en el compte de resultats
consolidat en el moment de la venda.

El Grup analitza instrument per instrument, si exerceix o no |'opci6 irrevocable d’incloure’l a la cartera
d’actius financers valorats a valor raonable amb canvis en un altre resultat global.

Passius financers

Sén passius financers aquells debits i partides a pagar que té el Grup i que s’han originat en la compra de
béns i serveis per operacions de transit, o també aquells que, sense tenir un origen comercial, no poden ser
considerats com a instruments financers derivats.

Els passius financers, que inclouen els deutes amb entitats de credit i les obligacions emeses, es valoren
inicialment pel seu valor raonable, ajustat per I'import dels costos de transaccid que siguin directament
atribuibles a I'emissid del passiu financer, els quals s'imputen en el compte de perdues i guanys consolidat
pel metode del tipus d’interes efectiu fins al seu venciment. Posteriorment es valoren a cost amortitzat.

Els rendiments meritats pels passius financers a cost amortitzat es registren a I'epigraf Despeses financeres
del compte de pérdues i guanys consolidat.

Passius financers per arrendament

El Grup registrara el valor present dels pagaments per arrendament als epigrafs del balang consolidat adjunt
Passius financers no corrents i Passius financers corrents. Els pagaments per arrendament es descomptaran
utilitzant la taxa d’interes implicita en els arrendaments i, si no es pogués determinar facilment, I'arrendatari
utilitzara el seu tipus d’interes incremental de I'endeutament. Els interessos meritats (seguint el metode del
tipus d’interes efectiu), es reconeixen en el compte de perdues i guanys consolidat, a I'epigraf Despeses
financeres.

3.7.2. Valor raonable dels instruments financers

En el registre inicial en el balang consolidat, tots els instruments financers es registren pel seu valor raonable
que, llevat d’evidencia en contra, és el preu de la transaccid. Després, en una data determinada, el valor
raonable d’un instrument financer correspon a I'import pel qual podria ser lliurat, si es tracta d’un actiu, o
liquidat, si es tracta d’un passiu, en una transaccio feta entre parts interessades, informades en la materia,
gue actuin en condicions d’independéncia mutua. La referéncia més objectiva i habitual del valor raonable
d’un instrument financer és el preu que es pagaria per ell en un mercat organitzat, transparent i profund
(«preu de cotitzacio» o «preu de mercat»).

Quan no hi ha preu de mercat per a un determinat instrument financer, es recorre, per estimar el seu valor
raonable, a I'establert en transaccions recents d’instruments analegs i, en cas de no disposar d’aquesta
informacid, a models de valoracio suficientment contrastats per la comunitat financera internacional, tenint
en compte les peculiaritats especifiques de I'instrument a valorar i, molt especialment, els diferents tipus
de risc que l'instrument porta associats.

A I'efecte d’informacio financera, els mesuraments del valor raonable es classifiquen en el Nivell 1, 2, o0 3,
en funcié del grau en el qual els inputs aplicats sén observables i laimportancia d’aquests per al mesurament
del valor raonable en la seva totalitat, tal com es descriu a continuacio:
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e Nivell 1. A partir dels preus cotitzats en mercats actius.

e Nivell 2. A través de técniques de valoracid en que les hipotesis corresponen a dades de mercat
directament o indirectament observables, o a preus cotitzats en mercats actius per a instruments
similars.

e Nivell 3. S'utilitzen tecniques de valoracié en qué algunes de les principals hipotesis no estan
sustentades en dades observables en el mercat.

Per al Grup Criteria, la majoria dels seus actius i passius financers es classificaran en els Nivells 1 i 3. Per als
instruments de capital cotitzats valorats a valor raonable, es prendran com a referéncia objectiva en la
determinacid del valor raonable les cotitzacions de mercats actius (Nivell 1).

En canvi, per als instruments no cotitzats valorats a valor raonable i els préstecs i partides a cobrar a cost
amortitzat, aixi com els passius financers a cost amortitzat, el valor raonable es calcula mitjangant el
descompte de fluxos de caixa previstos, incorporant en aquest descompte una estimacié dels riscos de tipus
d’interes, credit i liquiditat (Nivell 3).

Ales notes 11 i 18 es detalla el valor raonable dels instruments financers del Grup Criteria a 31 de desembre
de 2019 2018.

3.7.3. Deteriorament del valor dels actius financers

Com a criteri general, el deteriorament de valor dels actius financers es basa en el model de péerdua
esperada, que requereix que es registri, en la data que es reconeixen inicialment els actius financers, la
pérdua esperada que resulti d’'un esdeveniment de default durant els 12 mesos seglients o durant tota la
vida del contracte, depenent de I'evolucidé del risc de crédit de I'actiu financer des que es reconeix
inicialment en el balang o per I'aplicacié dels models «simplificats» que permet la norma per a alguns actius
financers.

En particular, el model general de perdua esperada diferencia tres estats. EIl mesurament de les pérdues
esperades depén de si s’ha produit un increment significatiu en el risc de credit des del reconeixement
inicial, de tal manera que: i) la pérdua esperada en I'horitzé temporal de 12 mesos (estat 1) s’aplica a tots
els actius (des del seu reconeixement inicial), sempre que no hi hagi un increment significatiu del risc de
crédit; ii) la pérdua esperada total (estats 2 i 3) s’ha de registrar quan s’ha produit aquest increment
significatiu del risc de credit, mesurat en base individual o col-lectiva. Per als actius financers considerats
com a deteriorats que estan classificats en I'estat 3, els interessos financers es meritaran sobre el valor net
comptable.

Almenys al tancament de I’exercici, el Grup revisa la necessitat de fer dotacions per deteriorament per als
actius valorats a cost amortitzat i per als valors de renda fixa classificats com a actius financers valorats a
valor raonable amb canvis en un altre resultat global. La correccié de valor per deteriorament s’efectua amb
carrec al compte de pérdues i guanys consolidat del periode en qué aquest deteriorament es manifesta, i
les recuperacions de les pérdues per deteriorament registrades préviament, si escau, es reconeixen en el
compte de péerdues i guanys consolidat del periode en queé el deteriorament s’elimina o es redueix.

Per als instruments financers subjectes al calcul de la pérdua esperada, el Grup aplica, majoritariament, el
model general, excepte en els saldos mantinguts com a comptes per cobrar d’origen comercial. Els
instruments sotmesos al calcul del model general estan a I'estat 1, i se’n calcula la probabilitat de perdua
esperada en el termini de 12 mesos. El calcul és individualitzat, i s’obté una probabilitat d’incompliment i
un percentatge de recuperacio instrument per instrument.

El Grup aplica un model de calcul simplificat per als comptes d’origen comercial, que sén poc significatius
en el balang de situacid. D’aquesta manera, calcula la perdua esperada de manera genérica per a tots els
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saldos de comptes comercials basant-se en dades historiques internes, principalment en les taxes
d’impagament.

3.7.4. Baixa d’instruments financers

El Grup dona de baixa els actius financers quan expiren o s’han cedit els drets sobre els fluxos d’efectiu de
I'actiu financer corresponent i s’han transferit substancialment els riscos i beneficis inherents a la seva
propietat.

En canvi, el Grup no donara de baixa els actius financers i reconeixera un passiu financer per un import igual
a la contraprestacié rebuda en el cas que hi hagi cessions d’actius financers en quée es retinguin
substancialment els riscos i beneficis inherents a la propietat.

De la mateixa manera, els passius financers es donaran de baixa del balang quan s’hagin pagat o cancel-lat
les obligacions derivades del contracte, o quan hagin expirat.

3.8. Instruments derivats i cobertures

El Grup utilitza instruments financers derivats com a eina de gestid dels riscos financers. Aquestes
operacions es consideren de cobertura quan els canvis del valor raonable o dels fluxos d’efectiu de
I'instrument de cobertura compensen els canvis del valor raonable o dels fluxos d’efectiu de la partida
coberta. En el moment en que aquesta relacié no es compensa, es dona la ineficacia de la cobertura.

Quan el Grup designa una operacié com de cobertura, ho fa des del moment inicial de I'operacié o dels
instruments inclosos a I'esmentada cobertura, i documenta la relacié de cobertura, que inclou la
identificacié de I'instrument de cobertura i de la partida coberta, la naturalesa del risc que es cobrira i la
manera com el Grup avalua si la relacié de cobertura compleix els requisits d’eficacia de la cobertura
(juntament amb I'analisi de les causes d’ineficacia de la cobertura i el mode de determinar la ratio de
cobertura). Un cop designada larelacié de cobertura, el Grup analitza I'efectivitat de la cobertura de manera
continuada.

D’acord amb la normativa vigent, perque es verifiqui el requisit d’eficacia:

i) Hiha d’haver una relacié economica entre la partida coberta i I'instrument de cobertura.

ii) Elrisc de credit de la contrapart de la partida coberta o de I'instrument de cobertura no pot exercir
un efecte dominant sobre els canvis de valor resultants d’aquesta relacié economica.

iii) La ratio de cobertura de la relacié de cobertura comptable ha de ser la mateixa que la ratio de
cobertura que s’utilitzi a I'efecte de gestio.

Les operacions de cobertura es classifiquen en dues categories:

e Cobertures de valor raonable, que cobreixen I'exposicio a la variacid en el valor raonable d’actius i
passius financers o de compromisos en ferm encara no reconeguts o d’una porcio identificada dels
actius, passius o compromisos en ferm esmentats, atribuible a un risc en particular i sempre que
afectin el compte de perdues i guanys consolidat.

e  Cobertures dels fluxos d’efectiu, que cobreixen la variacié dels fluxos d’efectiu que s’atribueixen a
un risc particular associat a un actiu o passiu financer o a una transaccié prevista altament
probable, sempre que pugui afectar el compte de perdues i guanys consolidat.

Pel que fa especificament als instruments financers designats com a partides cobertes i de cobertura
comptable, les diferéncies de valoracid es registren segons els criteris seglients:
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e Enles cobertures de valor raonable, les diferéncies tant en els elements de cobertura com en els
elements coberts, pel que fa al tipus de risc cobert, es reconeixen directament al compte de
pérdues i guanys consolidat.

e Enles cobertures de fluxos d’efectiu, les diferéncies de valoracié sorgides en la part de cobertura
eficag dels elements de cobertura es registren transitoriament a |’epigraf del patrimoni net Partides
que es poden reclassificar posteriorment al resultat de I’exercici i no es reconeixen com a resultats
fins que les pérdues o guanys de I'element cobert es registren com a resultats, o fins a la data de
venciment de I'element cobert en determinades situacions d’interrupcid de la cobertura. El resultat
del derivat es registra al mateix epigraf del compte de pérdues i guanys consolidat en qué ho fa el
resultat de I'element cobert. Les diferencies en la valoracié de l'instrument de cobertura
corresponents a la part ineficag es registren directament a |'epigraf Resultat financer —
Deteriorament i resultat per alienacions d’instruments financers del compte de pérdues i guanys
consolidat.

La interrupcio de la comptabilitat de cobertures pot afectar:

i) Unarelacié de cobertura en la seva integritat. o

ii)  Una partd’una relacié de cobertura (cosa que significa que la comptabilitat de cobertures continua
per a la resta de la relacié de cobertura).

El Grup interromp totalment la comptabilitzacié de les operacions de cobertura quan l'instrument de
cobertura veng o es ven, quan I'operacié de cobertura deixa de complir els requisits perqué es consideri
com a tal (és a dir, quan desapareix la relacid economica entre la partida coberta i I'instrument de
cobertura), o el risc de creédit exerceix un efecte dominant sobre els canvis de valor resultants de la relacié
economica o, finalment, quan la relacié de cobertura deixa de complir I'objectiu de gestid de risc del Grup.

Quan els derivats de cobertura deixen de complir els requisits per ser-ho es reclassifiquen com a derivats
de negociacio. En el cas de cobertures de valor raonable, els ajustos previament registrats a I’element cobert
s'imputen en el compte de pérdues i guanys consolidat utilitzant el metode del tipus d’interes efectiu
resultant en la data d’interrupcié de la cobertura. Per al cas de cobertures de fluxos d’efectiu, I'import
acumulat de I'instrument de cobertura reconegut en el patrimoni net es mantindra aixi fins que es doni la
transaccié coberta, moment en el qual es registrara en el compte de pérdues i guanys consolidat, llevat que
es prevegi que no es fara la transaccid, cas en el qual es registrara immediatament.

El Grup podra designar una nova relacié de cobertura en qué hi hagi I'instrument de cobertura o la partida
coberta d’una relacid anterior per als quals s’hagi interromput la comptabilitat de cobertures. En aquest cas,
no hi ha una continuacid, sind un nou inici de comptabilitat de cobertures.

3.9. Existéncies

Les existéncies, constituides basicament per actius immobiliaris (terrenys, promocions en curs i immobles
acabats), es valoren per I'import més baix entre el seu preu d’adquisicid, el seu cost de produccié, incloent-
hi, si escau, les despeses de finangament meritades en la seva produccid i el seu valor net de realitzacio. Per
valor net de realitzacié s’entén el preu estimat de venda net dels costos estimats de produccio, adquisicié i
comercialitzacid.

El cost de produccid recull les despeses directes i indirectes necessaries per a la construccid, aixi com les
despeses financeres derivades del finangament de les obres mentre estan en curs de construccio, sempre
que tinguin una durada superior a un any.

El Grup no ha capitalitzat costos financers durant els exercicis 2019 i 2018.
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El valor net de realitzacio es determina sobre la base de les taxacions o valoracions efectuades per experts
independents, les quals tenen una antiguitat maxima de 2 anys; posteriorment, s’ajusten d’acord amb un
model intern de valoracid.

En aquest sentit, el Grup Criteria té una politica corporativa que garanteix la competéncia professional, la
independéncia i I'objectivitat de les societats taxadores, que requereix que aquestes compleixin els requisits
de neutralitat i credibilitat per tal que I'Gs de les seves estimacions no menyscabi la fiabilitat de les seves
valoracions.

El Grup ha fet un estudi detallat de segmentacié dels seus actius i ha emprés un pla d’accié individualitzat
per a cada segment d’'immobles. Per a cadascun dels segments d’actius definits, el model intern de valoracio
ajusta les taxacions tenint en compte, principalment, la diferéncia que hi ha entre el preu de venda real i el
valor de taxacio, per als immobles venuts pel Grup en els ultims 24 mesos, aixi com altres aspectes com els
costos de comercialitzacié.

El Grup efectua les correccions valoratives oportunes i les reconeix com una despesa en el compte de
pérdues i guanys consolidat quan el valor net de realitzacié de les existéncies és inferior al seu preu
d’adquisicid (o al seu cost de produccid).

Tant les disminucions com, si escau, les recuperacions posteriors del valor net de realitzacié de les
existéncies es reconeixen a l'epigraf Cost de vendes — Aprovisionaments — (Dotacid) / Reversié del
deteriorament d’existéncies del compte de péerdues i guanys consolidat de I'exercici en qué tenen lloc.

Els lliuraments a compte fruit de la subscripcié de contractes d’opcié de compra es registren com a bestretes
d’existencies i assumeixen el compliment de les expectatives sobre les condicions que permeten el seu
exercici.

El valor en llibres de les existéncies es dona de baixa del balancg i es registra com a despesa en el compte de
pérdues i guanys consolidat durant el periode en qué es reconeix I'ingrés procedent de la venda. La despesa
es registra a I'epigraf Cost de vendes — Aprovisionaments del compte de pérdues i guanys consolidat.

3.10. Actius no corrents mantinguts per a la venda i activitats discontinuades
Actius no corrents i grups alienables d’elements mantinguts per a la venda

Els actius registrats en aquest epigraf del balang recullen el valor en llibres de les partides individuals, o
integrades en un conjunt (grup de disposicid) o que formen part d’una unitat de negoci que es pretén alienar
(operacions en interrupcid), la venda dels quals és altament probable que tingui lloc en les condicions en
gueé aquests actius estan actualment en el termini d’un any a comptar de la data de la classificacio de I'actiu
com a mantingut per a la venda. Addicionalment, es poden classificar com a mantinguts per a la venda els
actius que s’espera alienar en el termini d’un any pero el retard esta causat per fets i circumstancies fora
del control del Grup i hi ha prou evidéncies que la societat es manté compromesa amb el seu pla per vendre.
La recuperacié del valor en llibres d’aquestes partides tindra lloc previsiblement a través del preu que
s’obtingui en la seva alienacid.

Aquests actius o grups alienables no s’amortitzen i es valoren pel més baix entre el seu valor comptable o
el seu valor raonable un cop deduits els costos necessaris per a la venda, i se’n registra qualsevol possible
deteriorament addicional en el compte de pérdues i guanys consolidat.

Quan un actiu deixa de considerar-se no corrent mantingut per a la venda, I’actiu es mesurara al valor més
baix entre el que aquest tenia en el moment en qué es va classificar com a no corrent o el seu import
recuperable en la data de la reclassificacid.
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Operacions discontinuades

Les operacions discontinuades consisteixen en la venda o disposici6 com a mantingut a la venda d’un
component del Grup que, a més:

- Representa una linia de negoci o una area geografica que és significativa i es pot considerar separada
de la resta.

- Forma part d’un pla individual i coordinat de desfer-se d’una linia de negoci o d’'una area geografica
que sigui significativa i es pugui considerar separada de la resta, o

- Esuna entitat dependent adquirida exclusivament amb la finalitat de revendre-la.

Quan una operacié compleix els requisits per ser considerada discontinuada, el Grup presenta en un Unic
epigraf el resultat després d’impostos d’aquesta operacié discontinuada, incloent-hi la possible péerdua
derivada del seu reconeixement al més baix entre el seu import en llibres i el seu valor raonable menys els
costos de venda, i la perdua o el benefici en cas d’alienacid de I'actiu. Aquesta condicié es complira quan la
venda de I'actiu sigui altament probable, I’actiu estigui en condicions per a la seva venda immediata en la
seva situacio actual i s’esperi que es materialitzi en un termini no superior a 12 mesos a partir de la
classificacié de I’actiu com a mantingut per a la venda.

3.11. Efectiui equivalents d’efectiu

El Grup registra en aquest epigraf I'efectiu en caixa i comptes bancaris, els diposits a curt termini i altres
inversions de gran liquiditat, el venciment dels quals es produira en un termini maxim de tres mesos des de
la data de la seva contractacio.

3.12. Operacions en moneda estrangera

La moneda funcional i la moneda de presentacio del Grup Criteria és I’euro. Consegilientment, tots els saldos
i transaccions denominats en monedes diferents de I'euro es consideren denominats en moneda
estrangera. La moneda de presentacio és aquella amb la qual el Grup Criteria elabora els seus estats
financers.

Totes les transaccions en moneda estrangera es registren en el moment del seu reconeixement inicial,
aplicant-hi la taxa de canvi de comptat entre la moneda funcional i la moneda estrangera. Les diferencies
de canvi que es donen en convertir els saldos en moneda estrangera a la moneda funcional del Grup es
registren, com a criteri general, en el compte de perdues i guanys consolidat, als epigrafs Ingressos financers
— Diferéncies positives de canvi i Despeses financeres — Diferéncies negatives de canvi. Tanmateix, les
diferéncies de canvi sorgides en variacions de valor de partides no monetaries es registren a I'epigraf del
patrimoni net Un altre resultat global acumulat — Partides que es poden reclassificar a resultats — Conversio
de divises del balang consolidat, fins al moment en queé es facin, mentre que les diferéncies de canvi sorgides
en instruments financers classificats a valor raonable amb canvis en pérdues i guanys es registren en el
compte de pérdues i guanys consolidat, sense diferenciar-les de la resta de variacions del seu valor raonable.
En el cas concret de les variacions de valor d’instruments de capital valorats a valor raonable amb canvis en
un altre resultat global, les diferencies de canvi es registren a I'epigraf del patrimoni net Un altre resultat
global acumulat — Elements que no es reclassificaran a resultats — Actius financers a valor raonable amb
canvis en un altre resultat global, Instruments de Capital.

Els resultats i la situacio financera de totes les entitats estrangeres, cap de les quals opera en una economia
hiperinflacionaria, que tenen una moneda funcional diferent de la moneda de presentacid dels estats
financers consolidats, es converteixen a la moneda de presentacié com es descriu a continuacio:

- Elsactius i passius es converteixen al tipus de canvi de tancament.

- Elsingressos i les despeses es converteixen al tipus de canvi mitja del periode com a aproximacio al
tipus de canvi en la data de transaccio.
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- El patrimoni net es converteix a tipus de canvi historic.

Totes les diferéncies de canvi resultants es reconeixen a |'epigraf Un altre resultat global acumulat —
Elements que es poden reclassificar a resultats — Conversio de divises del patrimoni net del balang consolidat.

Els tipus de canvi aplicats en la conversié dels saldos en moneda estrangera a euros son els publicats pel
Banc Central Europeu a 31 de desembre de cada exercici.

3.13. Patrimoni net
El capital social de la Societat Dominant esta representat per accions ordinaries.
3.14. Provisions i passius contingents

Les provisions cobreixen obligacions presents en la data de formulacié dels comptes anuals sorgits com a
consequliéncia de fets passats dels quals es poden derivar perjudicis patrimonials i es considera probable la
seva ocurréncia; sén concrets respecte a la seva naturalesa, pero indeterminats respecte al seu import i/o
moment de cancel-lacid.

Els passius contingents son obligacions possibles sorgides a conseqiiencia de fets passats, i la seva
materialitzacio esta condicionada a I'ocurréncia, o no, d’'un o més fets futurs independents de la voluntat
del Grup. Els passius contingents no sén objecte de registre comptable i, si escau, es presenta detall
d’aquests en la memoria dels comptes anuals consolidats.

En els comptes anuals del Grup Criteria es recullen totes les provisions significatives respecte de les quals
s’estima que la probabilitat que sigui necessari atendre I'obligacié és més alta que la de no fer-ho. Les
provisions es registren en el passiu del balang en funcié de les obligacions cobertes, d’entre les quals
s’identifiquen les obligacions per prestacions al personal, les provisions subjectes al marc de I'aplicacio de
la CINIIF12, les provisions per a impostos i altres contingencies legals i les provisions per a altres
responsabilitats.

Les provisions, que es quantifiquen tenint en consideraciéd la millor informacié disponible sobre les
conseqliéncies del succés en que porten la seva causa i son reestimades amb motiu de cada tancament
comptable, s’utilitzen per afrontar les obligacions especifiques per a les quals van ser originariament
reconegudes. Es procedeix a la seva reversid, total o parcial, quan aquestes obligacions deixen d’existir o
disminueixen.

En el marc de I'aplicacié de la CINIIF 12, es determinen les intervencions futures que hauran d’afrontar les
concessionaries del Grup fruit de I'Us de les infraestructures per mantenir-les i establir-les, per a la qual cosa
es registren les provisions corresponents, d’acord amb la NIC 37 «Provisions, passius contingents i actius
contingentsy, sobre la base de la millor estimacié possible del desemborsament requerit per afrontar-les en
la data del balang consolidat.

A 31 de desembre de 2018, la totalitat de provisions del Grup es registraven als epigrafs Provisions no
corrents i Provisions corrents del balang consolidat. No obstant aix0, a 31 de desembre de 2019, les
provisions per prestacions al personal i les provisions subjectes al marc de I'aplicacié de la CINIIF 12 estan
registrats a I'epigraf Passius relacionats amb actius no corrents mantinguts per a la venda, com a
consequiéncia de la classificacio del negoci de gestio d’aparcaments que desenvolupa Saba Infraestructuras
com a activitat interrompuda durant el primer semestre del 2019.
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3.15. Impost sobre beneficis

La despesa per I'impost sobre beneficis es considera una despesa de I'exercici i es reconeix en el compte de
pérdues i guanys consolidat, llevat de quan sigui conseqiiencia d’una transaccié els resultats de la qual es
registrin directament en el patrimoni net. En aquest cas I'impost sobre beneficis també es registra amb
contrapartida en el patrimoni net del Grup.

La despesa per impost sobre beneficis es calcula com a suma de I'impost corrent de I'exercici, que resulta
d’aplicar el tipus de gravamen sobre la base imposable de I'exercici, i de la variacié dels actius i passius per
impostos diferits reconeguts durant I'exercici en el compte de perdues i guanys consolidat. La quantia
resultant es minora per I'import de les deduccions que fiscalment son admissibles.

Es registren com a actius i/o passius per impostos diferits les diferéncies temporanies, les bases imposables
negatives pendents de compensacid i els crédits per deduccions fiscals no aplicades. Aquests imports es
registren aplicant-los el tipus de gravamen al qual s’espera recuperar-los o liquidar-los.

Els actius per impostos diferits només es reconeixen quan es creu que és probable que reverteixin en un
futur previsible i es considera probable que les entitats que formen part del grup fiscal tinguin, en el futur,
prou guanys fiscals per compensar-los.

Els passius per impostos diferits que puguin sorgir per diferencies temporanies associades a inversions en
entitats dependents, participacions en entitats associades o negocis conjunts no es reconeixen quan el Grup
controli el moment de reversid de la diferéncia temporania i, a més, és probable que aquesta no revertira
en un futur previsible.

En cada tancament comptable, es revisen els impostos diferits registrats, tant actius com passius, per
comprovar que es mantenen vigents i es fan les correccions oportunes d’acord amb les noves estimacions
efectuades. Amb caracter semestral es fa una analisi del valor recuperable dels actius fiscals registrats per
assegurar-ne la recuperacio.

Els actius per impostos que s’espera recuperar en els proxims dotze mesos es registren a I'epigraf del balang
consolidat Actiu per impost corrent, i els imports per recuperar en exercicis posteriors es registren a I'epigraf
Actius per impostos diferits. De la mateixa manera, els passius fiscals que consten registrats a |'epigraf
Passius per impost corrent del balang consolidat recullen I'import per pagar per impostos en els proxims
dotze mesos, i a I'epigraf Passius per impostos diferits, els imports que es preveu liquidar en exercicis futurs.

3.16. Subvencions

Les subvencions a favor de les societats del Grup es reconeixen pel seu valor raonable quan hi ha una
seguretat raonable que la subvencié es cobrara i el Grup complira totes les condicions establertes.

Les subvencions oficials relacionades amb costos es difereixen i es reconeixen en el compte de perdues i
guanys consolidat durant el periode necessari per correlacionar-les amb els costos que pretenen
compensar.

Les subvencions oficials relacionades amb I'adquisicid d’Immobilitzat Material, Immobilitzat Intangible i
Inversions Immobiliaries es presenten en el balang consolidat minorant el valor brut de I'actiu financat. Les
subvencions relacionades amb els actius depreciables seran reconegudes com a ingressos en els mateixos
exercicis i en les mateixes proporcions en que es dota I'amortitzacié d’aquests actius minorant el carrec per
dotacio a I'amortitzacié de I'exercici.

Les subvencions oficials relacionades amb I'adquisicio d’Inversions Immobiliaries per al desenvolupament
de I'activitat de promocid d’habitatges de Proteccié Oficial es presenten en el passiu del balang¢ consolidat
a I'epigraf Ingressos diferits — Subvencions oficials de capital pel valor brut de I'actiu finangat. El Grup
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reconeix aquestes subvencions en el compte de perdues i guanys consolidat de manera lineal en funcié del
periode en el qual s’ha atorgat la subvencio, perqué s’entén que el fet subvencionat és la prestacié de
facilitats d’arrendament en regim de proteccio6 oficial.

3.17. Reconeixement d’ingressos i despeses

Al Grup Criteria, els ingressos i les despeses s’imputen en funcié del criteri de meritacid, és a dir, quan es
dona el corrent real de béns i serveis que representen, independentment del moment en que es doni el
corrent monetari o financer que se’n deriva. Els esmentats ingressos es valoren pel valor raonable de la
contraprestacio rebuda, deduits descomptes i impostos.

Tot seguit es resumeixen els criteris més significatius utilitzats pel Grup per al reconeixement dels seus
ingressos i despeses.

Ingressos per vendes i prestacio de serveis

La NIIF 15 «Ingressos ordinaris procedents de contractes amb clients» estableix un model de reconeixement
dels ingressos derivats de contractes amb clients en qué els ingressos s’han de reconeixer en funcié del
compliment de les obligacions d’acompliment davant dels clients. El principi basic és que una entitat ha de
reconeixer els ingressos d’activitats ordinaries de manera que representin la transferéncia de béns o serveis
compromesos amb el client a canvi d’un import que reflecteixi la contraprestacié a la qual I'entitat espera
tenir dret a canvi d’aquests béns o serveis.

El reconeixement dels ingressos per vendes d’immobles es dona en el moment en qué s’han transferit al
comprador els riscos i beneficis significatius inherents a la propietat del bé compromes contractualment i
no manté la gestid corrent sobre aquest bé, ni en reté el control efectiu.

Pel que fa als ingressos per prestacié de serveis, es reconeixen considerant el grau de realitzacié de la
prestacié segons el contracte en la data del balang consolidat, sempre que el resultat de la transaccio es
pugui estimar amb fiabilitat.

En conseqiiéncia, si el Grup rep o té dret a rebre una contraprestacido sense que s’hagi efectuat la
transferencia dels béns o serveis, es reconeix un passiu per contracte de lliurament de béns o prestacié de
serveis.

Ingressos per dividends

Els dividends percebuts d’altres societats i que no sén grup, associades o negocis conjunts, es reconeixen
com a ingrés en el moment en que neix el dret a percebre’ls per part de les entitats consolidades, que és el
de I'acord de I'drgan corresponent de I'entitat participada. En el cas que els dividends distribuits vinguin
inequivocament de resultats generats amb anterioritat a la data d’adquisiciéd perque s’hagin distribuit
imports superiors als beneficis generats per la participada des de la data d’adquisicid, no es reconeixeran
com a ingressos, i minoraran el valor comptable de la inversid.

Altres ingressos i altres despeses

De conformitat amb el que estableix la CINIIF12 al paragraf 14, els epigrafs Altres ingressos d’explotacio i
Altres despeses d’explotacio del compte de resultats consolidat de I'exercici inclouen els ingressos i les
despeses corresponents als serveis de construccid o millora de les infraestructures efectuats durant
I’exercici. No reconeixen cap marge per aquesta activitat tenint en compte el fet que el Grup no duu a terme
cap activitat de construccid, adquireix la infraestructura a tercers al valor raonable d’aquesta. En el compte
de perdues i guanys consolidat dels exercicis 2019 i 2018, aquests ingressos i despeses estan classificats a
I’epigraf Resultat de les operacions discontinuades per la consideracié del negoci de gestié d’aparcaments
gue desenvolupa Saba Infraestructuras com a activitat interrompuda.
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Ingressos i despeses per interessos i conceptes assimilats

Els ingressos i les despeses per interessos i assimilats es reconeixen per aplicaciéo del metode del tipus
d’interes efectiu.

3.18. Transaccions amb vinculades

El Grup efectua totes les seves operacions amb vinculades a valors de mercat. Addicionalment, els preus de
transferéncia es troben adequadament suportats, per la qual cosa els administradors del Grup consideren
qgue no hi ha riscos significatius en relaci6 amb aquest aspecte, dels quals es puguin derivar passius de
consideracio en el futur.

3.19. Indemnitzacions per acomiadament

D’acord amb la legislacié vigent, el Grup esta obligat al pagament d’indemnitzacions a aquells empleats amb
els quals, sota determinades condicions, rescindeixi les seves relacions laborals. Per tant, les
indemnitzacions per acomiadament susceptibles de quantificacié raonable es registren com a despesa en
I’exercici en el qual s’adopta la decisié de 'acomiadament.

3.20. Actuacions amb incidéncia en el medi ambient

Anualment es registren com a despesa o com a inversid, en funcié de la seva naturalesa, els
desemborsaments efectuats per complir les exigencies legals en matéeria de medi ambient. Els imports
registrats com a inversié s"amortitzen en funcio de la seva vida util.

No s’ha considerat cap dotacio per a riscos i despeses de caracter mediambiental tenint en compte que no
hi ha contingéncies relacionades amb la proteccid del medi ambient.

3.21. Partides corrents / no corrents

En el balang consolidat adjunt es classifiquen com a corrents els actius i deutes amb venciment igual o
inferior a I’any, i no corrents si el venciment supera aquest periode, excepte per a |'epigraf Existencies, en
que es classifiguen com a actius corrents, perque es tracta d’actius que s’han de fer en el cicle normal
d’explotacié del Grup. S’entén per cicle normal d’explotacié el periode de temps que transcorre entre
I"adquisicio dels actius que s’incorporen al desenvolupament de les diverses promocions i la realitzacié dels
productes en forma d’efectiu o equivalents a I'efectiu.

Aixi mateix, els passius financers es classifiquen com a no corrents si el Grup disposa de la facultat
irrevocable d’atendre’ls en un termini superior a dotze mesos a partir del tancament de I'exercici.

3.22. Estat d’ingressos i despeses reconeguts

En aquest estat es presenten els ingressos i les despeses reconeguts com a conseqiiéncia de I'activitat del
Grup durant I'exercici, i es distingeix entre els registrats com a resultats en el compte de pérdues i guanys
consolidat i els altres ingressos i despeses reconeguts directament en el patrimoni net.

Les partides utilitzades en la presentacié de I'estat son les seglients:
i) El resultat de I’exercici.

ii) Partides que no es reclassificaran a resultats: I'import net dels ingressos i les despeses reconeguts
definitivament en el patrimoni net.

iii) Elements que es poden reclassificar a resultats: 'import net dels ingressos i les despeses reconeguts
transitoriament com Un altre resultat global acumulat en el patrimoni net.
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iv)

v)

3.23.

L'impost sobre beneficis meritat pels conceptes anteriors.

El total dels ingressos i les despeses reconeguts calculats com la suma dels conceptes anteriors.

Estat total de canvis en el patrimoni net

En aquest estat es presenten tots els canvis en el patrimoni net del Grup, inclosos, si escau, els que tenen
I'origen en canvis en els criteris comptables i en correccions d’errors. En I’estat es presenta una conciliacié
del valor en llibres al comengament i al final de I’exercici de totes les partides que formen el patrimoni net,
agrupant els moviments en funcid de la seva naturalesa:

i)

iii)

3.24.

Ajustos per canvis en criteris comptables i correccions d’errors: inclou els canvis en el patrimoni net
que sorgeixen com a consequeéencia de la reexpressio retroactiva dels saldos dels estats financers
distingint els que tenen origen en canvis en els criteris comptables dels que corresponen a correccid
d’errors.

Total d’Ingressos i despeses reconeguts: recull, de manera agregada, el total de les partides
registrades a 'estat d’ingressos i despeses reconeguts, indicades a I'apartat anterior.

Altres variacions en el patrimoni net: recull la resta de partides registrades en el patrimoni net, com
poden ser augments o disminucions de capital, distribucio de dividends, operacions amb instruments
de capital propis, pagaments amb instruments de capital propis, traspassos entre partides del
patrimoni net i qualsevol altre increment o disminucié del patrimoni net.

Estats de fluxos d’efectiu

Els conceptes utilitzats en la presentacid dels estats de fluxos d’efectiu sén els segiients:

Fluxos d’efectiu: entrades i sortides de diners en efectiu i dels seus equivalents; és a dir, les inversions
a curt termini de gran liquiditat i baix risc d’alteracions en el seu valor.

Activitats d’explotacio: s’utilitza el metode indirecte per a la presentacié dels fluxos d’efectiu de les
activitats d’explotacid, que reflecteix el flux procedent de les activitats tipiques d’explotacio, aixi com
d’altres activitats que no es poden qualificar d’inversié o de finangament.

Activitats d’inversio: les d’adquisicié, alienacio o disposicié per altres mitjans d’actius no corrents,
com participades i inversions estrategiques i altres inversions no incloses en I'efectiu i els seus
equivalents.

Activitats de finangament: activitats que produeixen canvis en la composicié del patrimoni net i dels
passius que no formen part de les activitats d’explotacid.
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4, Gestio de riscos

La Politica de Gestid de Riscos Corporatius (GRC), que va aprovar el Consell d’Administracio de Criteria,
proporciona el marc d’actuacié del Model de GRC del Grup Criteria, incloent-hi Criteria i les societats sota
gestid directa la participacio en les quals és del 100%. Els principals elements del Model sén els que es
detallen a continuacié:

e Entorn de control / Formacié i comunicacié: promocié d’una cultura de gestidé i control de riscos
comunicant a tots els empleats les actualitzacions de les politiques i els procediments de GRC i oferint-
los formacié periodica.

e  Fixacio d’objectius corporatius: fonamentats en la missié i visio del Grup, sén la base i el punt de partida
per a la identificacio i valoracio dels riscos i les activitats de control.

e Identificacid i valoracio de riscos: detectar els riscos que podrien impedir la consecucio dels objectius
corporatius, i valorar-los tenint en compte la seva probabilitat d’ocurréncia i el seu impacte (economic,
reputacional i de continuitat de negoci).

e  Activitats de control: garantir |’éxit de les directrius fixades per la Direccié en un marc de risc controlat,
associant controls als riscos per tal de reduir la probabilitat que es materialitzin o el seu impacte.

e Monitoratge i reporting: controlar I’evolucio dels riscos de cada area o negoci, fer un seguiment de les
avaluacions dels controls i analitzar-ne I'efectivitat per tal de reportar als Organs de Govern.

e  Supervisid: vetllar per I'eficacia del Model de GRC mitjangant la verificacio de I'existéncia de controls
per mitigar els riscos i comprovar que funcionen eficagment.

Categories de riscos

Partint de la metodologia establerta als estandards internacionals del Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission (CUSO), el Model de GRC del Grup Criteria estableix quatre
categories de riscos que, en cas que es materialitzin, podrien afectar la consecucié dels objectius del Grup:

e  Estrategics: riscos relatius a la consecucid dels objectius corporatius.

e Financers: riscos derivats de les principals variables financeres. Es divideixen en set subcategories
diferents:

Liquiditat: possibilitat que hi hagi un déficit d’actius liquids per satisfer els venciments contractuals
dels passius i les necessitats de negoci.

Credit: possibilitat que alguna de les contraparts no compleixi les obligacions de pagament i les
possibles perdues que se’n puguin derivar.

- Mercat: possibilitat que el valor d’un instrument financer pugui variar a causa dels canvis en el preu
de les accions, els tipus d’interes o els tipus de canvi.

Deteriorament de les participacions accionarials: possibilitat d’incorrer en pérdues o empitjorar la
rendibilitat econdmica de les activitats del Grup.

Deteriorament dels actius immobiliaris: possibilitat de depreciacié dels actius immobiliaris.

Deteriorament d’altres actius: possibilitat de depreciacié d’aquells actius del Grup que no soén
participacions ni actius immobiliaris.

Fiabilitat de la informacié financera: possibilitat d’afectacid a la integritat, fiabilitat i qualitat de la
informacié financera.
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e  Operacionals: riscos relatius a perdues per errors o per gestié inadequada de processos interns,
persones, sistemes, utilitzacié dels actius o de la infraestructura operativa.

e Legals / de compliment: riscos relatius al compliment de lleis, regulacions o estandards del mercat en
qué el Grup opera, aixi com compliment de politiques internes.

Entorn de control

Per al seu desenvolupament correcte, el Model de GRC adopta un enfocament metodologic basat en el
Model de les tres Linies de Defensa, a partir del qual es defineixen diferents nivells d’activitat per assegurar
que els riscos es gestionin i supervisin de forma eficag:

Consell d’Administracio

4

Comissié d’Auditoria i Control

Comité de Direccio m

2alinia de defensa > 3a linia de defensa

« Arees [ Negocis del Grup * Control Intern * Auditoria Interna H Reporting sistematic
Criteria + Control Intern de la
Informacié Financera

:>|::>

1a linia de defensa

—
b, ?

A .
" . I Reporting puntual
* Compliment Normatiu :_! porting 4

El Consell d’Administracid, mitjancant la Comissié d’Auditoria i Control, supervisa I'eficacia del sistema de
control intern i de gestid de riscos corporatius del Grup, inclosos els fiscals.

Addicionalment, la Comissié d’Auditoria i Control supervisa els serveis d’auditoria interna i tot el procés
d’elaboracié i presentacié de la informacid financera de Criteria, abans que el Consell d’Administracio
I"aprovi.

Primera linia de defensa. Les Arees/Negocis del Grup s’encarreguen de:
a. Identificar, avaluar, mitigar i controlar els riscos seguint la politica i els procediments interns aprovats.
b. Reportar a la segona linia de defensa I’estat dels riscos dels quals son responsables.

c. Mantenir un control intern efectiu i executar procediments de control sobre els riscos de manera
constant.
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Segona linia de defensa. Formada per les funcions segiients:
a. Control Intern
b. Control Intern de la Informacié Financera
c. Compliment Normatiu
a. Control Intern
La Funcid de Control Intern s’encarrega de:
e  Definir el Model de GRC

e Participar activament en I’elaboracio de I'estrategia de riscos i en les decisions importants sobre la seva
gestio.

e Fer un monitoratge continu de I'efectivitat i I'evolucio dels controls i els riscos per poder informar-ne el
Comité de Direccid.

e Monitorar i assegurar ’hnomogeneitat i I'actualitzacié del Model de GRC.
e Implementar les millores corresponents en el Model de GRC.
Al seu torn, reporta al Comité de Direccid i als Organs de Govern la informacié segiient:

e Semestralment: els riscos (rellevants, emergents i materialitzats) de les arees i negocis i I’efectivitat de
les activitats de control que els mitiguen, aixi com els plans d’accio establerts.

e Immediatament: tots aquells riscos que puguin suposar una amenacga per a |'existéncia o continuitat
del Grup.

A l'Informe Anual de Govern Corporatiu de I'exercici es descriu amb més precisio el model de GRC del Grup
Criteria.

b. Control Intern de la Informacié Financera
La Funcio de Control Intern de la Informacid Financera s’encarrega, basicament, de:

e Implantar i assegurar I'existéncia d’una cultura de control intern de la informacio financera a tots els
nivells organitzatius en que calgui, duent a terme, en cas que es consideri necessari, accions formatives
a les arees afectades.

e Avaluar que la informacio financera elaborada pel Grup Criteria inclou les transaccions, fets i altres
esdeveniments que I'afecten de conformitat amb la normativa aplicable.

e Assessorar en materia de control intern sobre la informacié financera, elaborant o impulsant politiques,
normes i codis interns o, si escau, millorant-los.

e Mantenir una comunicacié continua amb Auditoria Interna sobre les debilitats i aspectes de millora del
SCIIF.

Al seu torn, a través de la Subdireccié General Adjunta de Finances, Mitjans i Recursos Humans, reporta als
Organs de Govern la informacié segiient:
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e Quan es formula informacié financera: certificacié assegurant que els responsables han executat
correctament, dins del termini establert i de la manera pertinent les activitats de control clau, i
comunicacio del seguiment de les debilitats detectades i els seus plans d’accid.

e Els aspectes rellevants sorgits de la revisié continua del SCIIF.

A I'Informe Anual de Govern Corporatiu de I'exercici es descriuen més detalladament les caracteristiques
del SCIIF del Grup Criteria.

c. Compliment Normatiu

L’objectiu de la funcié de Compliment Normatiu és la supervisié dels riscos legals o de compliment definits
en el Model de GRC del Grup de Criteria, com ara els riscos relatius al compliment de la legislacié aplicable
i les normes internes de les quals es puguin derivar sancions administratives, judicials o danys reputacionals.

La supervisié del risc de compliment es fa mitjangant controls de la segona linia de defensa que permeten
detectar possibles deficiéncies en els procediments implantats a Criteria. En cas de deteccid de deficiéncies,
es desenvolupen, juntament amb les arees de gestid afectades, propostes d’accions de millora sobre les
quals es fa un seguiment periodic fins que queden efectivament implantades. Aixi mateix, es fa seguiment
del compliment de les normes de conducta de la Societat, entre les quals hi ha el Codi Etic, el Reglament
Intern de Conducta en I'ambit del Mercat de Valors (RICMV), la Politica de Gestid de Sancions i
Contramesures Financeres Internacionals, la Politica de Prevencid de Delictes, la Politica de Proteccio de
Dades de Caracter Personal i la Politica d’Us dels Sistemes d’Informacid.

L’objectiu de Criteria és, d’'una banda, minimitzar la probabilitat que es materialitzin aquests riscos i, de
I'altra, en el cas que es materialitzin, que les deficiéncies es detectin, reportin i solucionin amb celeritat.

La gestio del risc en I'ambit de compliment normatiu es basa en I'estructura segiient:

e Comissié d’Auditoria i Control: Supervisa el compliment del RICMV i, en general, de les regles de
govern corporatiu que li siguin aplicables.

e  Comiteé de Direccid: Impulsa la cultura del compliment al Grup Criteria i fa el seguiment del risci de
les mesures de mitigacidé que, si escau, s’estableixin.

e Comiteé de Prevencié de Delictes: Supervisa la implantacio i compliment de la Politica de Prevencio
de Delictes.

e Comiteé de Proteccio de Dades i Seguretat de la Informacié: Vetlla per la coordinacié i compliment
de la Politica de Proteccié de Dades i dirimeix els punts que s’hi destaquen.

e Organ de Seguiment del RICMV: Vetlla pel compliment de les normes de conducta dels mercats de
valors i de les regles del RICMV.

e Arees de negoci i de gestid: S6n el maxim exponent del control de primer nivell de I'activitat del
Grup, perque estableixen controls propers als riscos i es tracta d’un control expert.

e Altres assessors: Conformada pels diferents experts interns i externs que ofereixen assessorament
en les materies que requereixen una especialitzacid. Entre d’altres, cal esmentar |’Assessoria
Juridica, la Secretaria del Consell d’Administracid, els consultors externs, etc.

El compliment normatiu no correspon a una area especifica sind a tot el Grup, que ha d’assegurar el
compliment de la normativa vigent.
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Alaintranet corporativa de Criteria hi ha un canal confidencial de consultes i denuncies per rebre els dubtes
que puguin suscitar la interpretacié o 'aplicacié del Codi Etic, la Politica d’Us dels Sistemes d’Informacid, la
Politica de Prevencié de Delictes i la Politica del Sistema de Control Intern sobre la Informacié Financera
(SCIIF), aixi com per rebre dentncies dels incompliments de les normes internes esmentades que hi pugui
haver.

Tercera linia de defensa. Auditoria interna

La funcié d’Auditoria Interna, en dependéncia de la Direccié d’Auditoria i Control Intern, és la responsable
d’informar la Comissié d’Auditoria i Control del funcionament adequat del sistema de control intern del
Grup.

Sota els principis d’independeéncia i objectivitat, i aplicant un enfocament sistematic i disciplinat, Auditoria
Interna efectua serveis d’assegurament i consulta que agreguen valor al Grup.

Les seves principals funcions son:

° Avaluar I'eficacia i I'eficiéncia dels sistemes de control intern establerts per a la mitigacié dels riscos
associats, amb especial atencio a:

o Elcompliment de la legislacié externa vigent i els requeriments dels organismes supervisors.

o El compliment de les politiques i normatives internes i I'alineacié amb les millors practiques i
bons usos sectorials.

o La fiabilitat i integritat de la informacié financera i operativa, incloent-hi I'efectivitat del
Sistema de Control Intern de la Informacid Financera (SCIIF).

o L’Gs economic i eficient dels recursos per part del Grup.

e Aportar valor mitjangant la proposta de recomanacions per resoldre les debilitats detectades en les
revisions efectuades i el seguiment del seu grau d’implantacié per part de les arees responsables.

e Reportar de manera periodica a I’Alta Direccié i a la Comissié d’Auditoria i Control (CAC) informacid
rellevant sobre les conclusions dels treballs efectuats, les debilitats detectades i les recomanacions
formulades.

4.1 Gestio dels Riscos Financers

Les activitats del Grup estan exposades als riscos financers seglients:
- Liquiditat
- Credit
- Mercat

Addicionalment, el Grup considera com a riscos financers, en el seu model de gestié de riscos corporatius,
les subcategories seglients:

- Deteriorament de les participacions accionarials (vegeu nota 10).
- Deteriorament dels actius immobiliaris (vegeu notes 6, 7, 8,9 12).

- Deteriorament d’altres actius. S’'inclouen en aquesta categoria els actius fiscals, que la Societat
revisa amb caracter semestral a través d’analisi del seu valor recuperable (vegeu Nota 20).

- Fiabilitat de la informacié financera.
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Risc de liquiditat

El risc de liquiditat es refereix a la possibilitat de no poder complir les obligacions de pagament a causa del
fet que no es pugui desinvertir en un instrument financer amb la rapidesa suficient i sense incdrrer en costos
addicionals significatius o a I'obtencié de finangament addicional. El risc de liquiditat associat amb la
possibilitat de no materialitzar en efectiu les inversions financeres és poc significatiu atés que aquestes, en
general, cotitzen en mercats actius i profunds.

Criteria considera en la gestio de la seva liquiditat la generacid de fluxos sostinguts i significatius per part
dels seus negocis i inversions i la capacitat de realitzacio de les seves inversions que, en general, cotitzen en
mercats actius i profunds, i manté una estructura adequada de finangament a llarg termini.

Criteria monitora el risc de liquiditat mitjangant el seguiment constant d’indicadors de gestié: ratio
d’endeutament (deute net sobre el valor de mercat dels actius i deute brut sobre el valor de mercat dels
actius, juntament amb tresoreria i actius equivalents), liquiditat disponible a determinats terminis i ratio de
cobertura d’interessos.

El 95% del financament del Grup, sense incloure-hi el corresponent al negoci de gestié d’aparcaments que
desenvolupa el Grup Saba Infraestructuras, té venciment a llarg termini (vegeu Nota 18). En aquest sentit,
el Grup segueix treballant en la diversificacié de les fonts de finangament, en la gestié del termini del deute
i en el seu cost.

El venciment dels actius i passius financers del Grup, llevat dels relacionats amb el negoci de gestio
d’aparcaments que desenvolupa el Grup Saba Infraestructuras, es mostra a les notes corresponents de la
memoria.

En la data de formulacié d’aquests comptes anuals, Criteria té qualificacions crediticies de Fitch Ratings amb
un rating de BBB, amb perspectiva estable; i Moody’s amb un rating de Baa2, amb perspectiva estable.

Risc de credit

Es el risc d’incérrer en peérdues per 'incompliment de les obligacions contractuals de pagament per part
d’un deutor o les variacions en la prima de risc lligades a la seva solvéncia financera.

El principal risc de crédit és el derivat de la participacié en entitats associades, principalment cotitzades,
diferenciat del risc del valor de mercat de les seves accions. El risc en aquest tipus d’inversions és associat a
I’evolucio dels negocis de la participada, i eventualment a la fallida d’aquesta, i la cotitzacié és un simple
indicador. Aquest risc s’ha conceptualitzat, de forma general, com un risc de crédit. L’Area d’Inversions de
Criteria duu a terme el seguiment dels resultats de les participacions del Grup Criteria, efectua els tests de
deteriorament periodics i n’analitza la corresponent rendibilitat per al Grup.

A continuacié s’informa de la concentracid del risc per qualitat crediticia de les inversions en entitats
associades, aixi com dels instruments de patrimoni principals a 31 de desembre de 2019 i 2018,
respectivament:
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Milers d’euros

Inversions en

Actius financers valorats a valor

Actius financers valorats a valor

empreses associades raonable amb canvis en un altre raonable amb canvis a resultats Total
(Nota 10) resultat global (Nota 11) (Nota 11)
> At - 20.865 - 20.865
A+ - 45.163 - 45.163
A - 291.630 - 291.630
A- 1.873.608 245.506 4.986 2.124.100
BBB+ 9.941.626 646.120 - 10.587.746
BBB 4.012.812 510.022 4.606 4.527.440
BBB- - 1.068.103 - 1.068.103
<BBB- - 147.465 - 147.465
Sense qualificacié 102.971 282.225 43.687 428.883
Saldo a 31/12/2019 15.931.017 3.257.099 53.279 19.241.395
Milers d’euros
Inversions en Actius financers valorats a valor Actius financers valorats a valor
empreses associades raonable amb canvis en un altre raonable amb canvis a resultats Total
(Nota 10) resultat global (Nota 11) (Nota 11)
> A+ - 19.502 - 19.502
A+ - 26.866 - 26.866
A - 112.548 - 112.548
A- 1.808.247 507.114 - 2.315.361
BBB+ 10.453.667 55.568 - 10.509.235
BBB 3.394.827 478.223 - 3.873.050
BBB- - 397.768 - 397.768
<BBB- - 15.025 - 15.025
Sense qualificacié 108.146 177.434 30.896 316.476
Saldo a 31/12/2018 15.764.887 1.790.048 30.896 17.585.831

A continuacié s’informa de la concentracid del risc per qualitat crediticia dels titols de renda fixa a 31 de
desembre de 2019 i 2018, respectivament:
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Milers d’euros

31/12/2019 31/12/2018
Instruments de deute (Nota Instruments de deute

11.2) (Nota 11.2)
A+ 3.000 -
A - —
A- - 25.426
BBB+ - 5.354
BBB - 46.526
BBB- - -
<BBB- 21.811 35.139
Sense qualificacié - -
Saldo 24.811 112.445

Per confeccionar els detalls de concentracid del risc per qualitat crediticia s’ha utilitzat la qualificacié de
Fitch Ratings; a falta d’aquesta, la qualificaci6 de Moody’s, i, en cas de no tenir cap de les anteriors, la
qualificacié de Standard & Poor’s.

Aixi mateix, hi ha risc de credit pel que fa a les inversions d’excedents de tresoreria del Grup. En aquest
sentit, el Grup té una politica de col-locacié d’excedents de tresoreria en productes financers molt liquids,
oferts o dipositats en entitats solvents, o en entitats en que la posicio neta respecte a aquestes és deutora.

Risc de mercat

Es refereix al risc que el valor d’un instrument financer pugui variar a causa dels canvis en el preu de les
accions, els tipus d’interés o els tipus de canvi. La conseqliéncia d’aquests riscos és la possibilitat d’incorrer
en disminucions del patrimoni net o en pérdues pels moviments dels preus de mercat o per la fallida de les
posicions que formen la cartera de participacions, no de negociacid, amb un horitzé a mitja i llarg termini.

Risc de preu

A 31 de desembre de 2019, el 99% del valor de mercat de les inversions del Grup en instruments de capital
classificats com a entitats associades, actius financers valorats a valor raonable amb canvis en un altre
resultat global i actius financers valorats a valor raonable amb canvis a resultats corresponen a valors
cotitzats. En consequliéncia, el Grup esta exposat al risc de mercat generalment associat a les companyies
cotitzades. Els valors cotitzats estan exposats a fluctuacions en el preu i en els volums de negociacié a causa
de factors que escapen al control del Grup.

Risc de tipus d’interés

Es manifesta principalment en la variacié dels costos financers pel deute a tipus variable. Per tant, el risc es
deriva basicament de I'endeutament del Grup. En aquest sentit, en la gestid del risc de tipus d’interés es té
en compte la variacié dels costos financers derivats dels diferents instruments financers de deute i derivats
davant els canvis en 'estructura de la corba del tipus de mercat.

El tipus d’interés de mercat afecta els resultats financers, atés que hi ha determinats passius financers que
estan contractats a tipus variable (referenciat a I’euribor). Per tant, hi ha una exposicio rellevant a la variacio
del tipus d’interés.

El Grup monitora I'impacte de les variacions de tipus d’interes de forma periodica.
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Aixi mateix, amb I'objecte de mitigar el risc a variacions de tipus d’interés sobre I'endeutament a tipus
variable, la Direccio de Criteria avalua 'oportunitat d’entrar en contractes de permuta financera, tenint en
compte els tipus d’interes presents i les expectatives d’interés futures. En aquest sentit, el Grup, sense
considerar el negoci de gestid d’aparcaments que desenvolupa el Grup Saba Infraestructuras, per la seva
classificacié com a activitat interrompuda, amb un 72% de deute a tipus fix, ha subscrit determinats
contractes de permuta financera de tipus d’interes variable a fix.

L’exposicio al resultat d’acord amb els instruments indicats en la data del balang es presenta tot seguit:

Milers d’euros

Variacié Efecte en resultat abans
d’impostos
50 pb (11.756)
+50 pb 8.237
+100 pb 9.015

Risc de tipus de canvi

La major part dels actius i passius del balang consolidat adjunt tenen com a moneda funcional I'euro. Els
principals actius del balang consolidat adjunt que estan subjectes a les oscil-lacions canviaries son els
seglents:
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Epigraf del Balang Actiu Moneda Milers d’euros (¥
GF Inbursa MXN 973.776
Participacions en entitats associades i negocis conjunts
(vegeu Nota 10) The Bank of East
. HKD 2.603.114
Asia
usD 255.982
GBP 84.304
. . CHF 28.214
Actius financers valorats a valor raonable amb canvis X
R Renda Variable
en un altre resultat global — Instruments de capital R
( Nota 11) cotitzada
vegeuTota DKK 16.629
JPY 7.358
SEK 735

Actius financers valorats a valor raonable amb canvis a .
A Renda Variable
resultats — Instruments de capital usD 4.606

cotitzada
(vegeu Nota 11)

NOK 10.138

Diposits a

Efectiui al ius liqui ival ini i
ectiu i altres actius liquids equivalents terminii GBP 5.949

(vegeu Nota 14) comptes

corrents
usD 5.164

(M Contravalor en euros a 31 de desembre de 2019.

Regularment, la Direccié avalua la conveniéncia de prendre o no prendre posicions de cobertura davant dels
riscos de tipus de canvi.

Addicionalment, el Grup pot estar exposat al risc de divisa de forma indirecta a través de les inversions en
moneda estrangera que hagin efectuat les societats participades a causa, en alguns casos, de la seva forta
preséncia internacional. La participada mateixa avalua aquests riscos i, si escau, els cobreix.

Risc de deteriorament (de les participacions accionarials, dels actius immobiliaris i d’altres)

Per a Criteria, el deteriorament de les participades accionarials és el principal risc del seu model de negoci,
com és natural en una societat el principal objecte de la qual és la tinenca de participacions. Aquest risc de
deteriorament radica en la possibilitat d’incorrer en perdues o empitjorar la rendibilitat economica de les
activitats de Criteria, com a conseqliéncia de moviments adversos dels preus de mercat o de la insolvéncia
de les inversions efectuades a través d’instruments de capital.

En aquest sentit, I’Area d’Inversions de Criteria duu a terme un seguiment continuat de les participacions

de manera individualitzada amb la finalitat de poder adoptar en cada moment les decisions més oportunes
en funcié de I'evolucié observada i prevista dels mercats i de I'estrategia de Criteria. Aixi mateix, fa un
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monitoratge continu dels valors per avaluar si es donen evidéncies objectives de deteriorament, tal com
s’ha descrit a la Nota 10.

També es fa un seguiment de les principals participades per part d’analistes dedicats a monitorar I'evolucié
de les dades economiques i financeres, aixi com a entendre i alertar de canvis normatius, de negoci i
dinamiques competitives als paisos i sectors en qué operen aquestes participades.

D’altra banda, pel que fa a la cartera d’actius immobiliaris, per assegurar que el seu valor recuperable
suporta el seu valor en llibres, el Grup Criteria utilitza models interns per a cadascun dels segments d’actius
immobiliaris definits, per tal de determinar els ajustos sobre la valoracié de referéncia atorgada en taxacions
individuals completes o sobre valoracions que efectuen experts independents que es fan de forma
periodica. Concretament, el model intern de valoracio té en consideracio, principalment, la diferéncia que
hi ha entre el preu de venda real i el valor de taxacié per als immobles venuts en els Ultims 24 mesos, aixi
com altres aspectes, com ara els costos de comercialitzacid o I'evolucié futura del lloguer de determinats
actius, si 'immoble esta arrendat.

Els actius immobiliaris es gestionen amb I'objectiu de recuperar la inversié i obtenir una rendibilitat
addicional, bé sigui mitjancant el lloguer (inversions immobiliaries), el desenvolupament immobiliari o la
venda (existéncies).

Risc de fiabilitat de la informacié financera

Es refereix al risc que afecta la integritat, fiabilitat i qualitat de la informacid financera. Tal com s’ha descrit
anteriorment, el Grup disposa d’un Sistema de Control Intern de la Informacid Financera adequat i eficag.
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5. Combinacions de negocis, adquisicid i venda de participacions en el capital
d’entitats dependents

Les combinacions de negocis i els principals moviments de participacions en entitats dependents en els
exercicis 2019 i 2018 son els que es detallen a continuacio:

Operacions amb entitats dependents el 2019
Criteria Movilidad, S.L.U. i Saba Infraestructuras, S.A.

Com a consequeéncia de la fusié per absorcié de Criteria Movilidad, S.L.U. per part Criteria Caixa, S.A.U.
(vegeu Nota 2.4), la Societat ha passat a ostentar directament la participacié en el capital social de Saba
Infraestructuras, S.A. que tenia indirectament a través de la filial Criteria Movilidad, S.L.U.

Aquesta operacio no ha tingut impacte en els estats financers consolidats del Grup Criteria.
Energia Boreal 2018, S.A.U.

En data 5 d’octubre de 2018, Criteria, BCN Godia, S.L.U. i G3T, S.L. van aportar, en el seu conjunt, el 5% del
capital social de Naturgy Energy Group, S.A. a Energia Boreal 2018, S.A. (societat que controla Criteria).
Concretament, Criteria va aportar el 3,60% del capital social de Naturgy per un import de 520.936 milers
d’euros, BCN Godia va aportar-ne el 0,60% i G3T, el 0,80%. A 31 de desembre de 2018, la participacio de la
Societat a Energia Boreal 2018, S.A. era del 71,95%.

Amb caracter previ a la fusié de Criteria amb Energia Boreal esmentada a la Nota 2.4, els accionistes
minoritaris d’Energia Boreal (G3T, S.L. i BCN Godia, S.L.U.) van transmetre la seva participacio del 15,99% i
el 12,06%, respectivament, del capital social d’Energia Boreal 2018, S.A. Es va obtenir en pagament el mateix
nombre d’accions de Naturgy que van ser objecte d’aportacio el 2018. Com a conseqliéncia, en data 5 de
novembre de 2019, la participacio de Criteria a Energia Boreal 2018, S.A. va arribar al 100% i la participacié
d’Energia Boreal 2018, S.A. en el capital social de Naturgy va quedar en el 3,66%. La transaccio anterior ha
implicat la reduccié de 299.658 milers d’euros dels Interessos minoritaris del balang consolidat adjunt (vegeu
Nota 15.6).

Com a conseqliéncia de la fusid per absorcid d’Energia Boreal 2018, S.A.U. que va dur a terme amb
posterioritat Criteria Caixa, S.A.U. (vegeu Nota 2.4), Criteria ha passat a ostentar directament la participacié
en el capital social de Naturgy que tenia indirectament a través de la seva filial Energia Boreal 2018, S.A.U.
La fusio no ha suposat cap altre impacte en els estats financers consolidats del Grup Criteria a part del que
s’ha comentat anteriorment.

Operacions amb entitats dependents el 2018
Saba Infraestructuras, S.A. i Criteria Movilidad, S.L.U.

En data 30 de juliol de 2018, Criteria va adquirir la participacio del 48,68% que ostentaven Torreal, S.A.,
Kohlberg Kravis Roberts & Co. Ltd. i ProA Capital de Inversiones, S.G.E.R.C.R., S.A. a Saba Infraestructuras,
S.A. per un import total de 438.176 milers d’euros, i n’ha passat a controlar el 98,78% del capital social.

La resta del capital social de Saba Infraestructuras, fins a arribar al 49,9% que no era propietat de Criteria,
era propietat d’accionistes minoritaris. En aquest sentit, Criteria, a través de la seva filial 100% participada
Criteria Movilidad, S.L.U., va dur a terme un procés per adquirir I'1,22% restant amb les mateixes condicions
de I'adquisicié previa de juliol. Aquest procés va finalitzar el 15 de novembre de 2018 amb una acceptacid
del 58,65%, equivalent a un 0,71% del capital social de Saba Infraestructuras, S.A., i va implicar un
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desemborsament de 5.493 milers d’euros. D’aquesta manera, el Grup Criteria va passar a ostentar de
manera directa i indirecta el 99,50% del capital social de Saba.

Ambdues transaccions, en tractar-se d’operacions que no suposaven canvi de control, van tenir un impacte
negatiu als epigrafs Reserves Consolidades i Interessos minoritaris del balang consolidat adjunt del Grup
Criteria a 31 de desembre de 2018, que van disminuir 236.036 milers d’euros i 207.637 milers d’euros,
respectivament.

Inversiones Autopistas, S.A.

Inversiones Autopistas, S.A. (societat participada un 55,54% per part de Criteria) ostentava, a 31 de
desembre de 2017, una participacio en el capital social d’Abertis Infraestructuras, S.A. (Abertis) del 6,07%.
Aquest era I'actiu principal de la societat.

En data 4 de maig de 2018, el Consell d’Administracié de Criteria i la Junta General d’Accionistes
d’Inversiones Autopistas, S.A. van acordar, respectivament, la intencié d’acceptar I'Oferta Publica
d’Adquisicid, llangada per la societat alemanya Hochtief Aktiengesellschaft (Hochtief), sobre la totalitat
d’accions d’Abertis. En data 16 de maig de 2018, Hochtief va liquidar I'esmentada oferta, i Inversiones
Autopistas, S.A. va rebre 1.103.859 milers d’euros. Al seu torn, en data 4 de maig de 2018, la Junta General
d’Inversiones Autopistas va acordar repartir un dividend a compte del resultat de I’exercici en concepte
d’aquesta operacidé per un import de 896.250 milers d’euros, del qual Criteria va rebre 497.737 milers
d’euros i, en la mateixa data, repartir un dividend contra reserves per un import de 148.422 milers d’euros,
dels quals Criteria va rebre 82.427 milers d’euros.

Posteriorment, la Junta General d’Inversiones Autopistas, celebrada el dia 29 de juny de 2018, va aprovar la
dissolucié i liquidacié simultania de la societat i el repartiment de I’haver social disponible a tots els seus
accionistes i del qual Criteria va rebre 60.483 milers d’euros. Aquest import es va registrar contra cost de
cartera. De I'esmentat repartiment, 31.847 milers d’euros es van rebre en efectiu, i els 28.636 milers d’euros
restants corresponen a credits contra la Hisenda Publica espanyola derivats dels pagaments fraccionats de
I'Impost sobre Societats dels exercicis 2017 i 2018, 25.565 milers d’euros dels quals s’han fet efectius I'1 de
febrer de 2019, la resta, el 2020.

Energia Boreal 2018, S.A.

En data 5 d’octubre de 2018, Criteria, BCN Godia, S.L.U. i G3T, S.L. van aportar, en el seu conjunt, un 5% del
capital social de Naturgy Energy Group, S.A. (Naturgy) a Energia Boreal 2018, S.A. (societat controlada per
Criteria). Concretament, Criteria va aportar el 3,60% del capital social de Naturgy; BCN Godia hi va aportar
el 0,60%, i G3T, el 0,80%.

A I'Annex | d’aquesta Memoria es presenten les dades més rellevants, el percentatge de participacio, el
capital social, les reserves i els resultats, aixi com el cost de la participacié directa de les entitats dependents.
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6. Actius per drets d’us

El moviment d’aquest epigraf del balang en el exercici 2019 ha estat el seglient:

Milers d’euros

Primera Baixes, Canvis de
aplicacio Altes i utilitzacions Regularitzacions perimetre i
01/01/2019 dotacions ireversions  Traspassos i d’altres Altres 31/12/2019

Cost
Drets d’Us 122.942 1.860 - (116.219) (448) - 8.135
Amortitzacié acumulada
Drets d’Us - (6.887) - 4.507 - 39 (2.341)
Total 122.942 (5.027) (111.712) (448) 39 5.794

Moviments de I’exercici

L'1 de gener de 2019 ha entrat en vigor la NIIF 16 «Arrendaments» (vegeu Nota 2.2), cosa que ha suposat
I'activacio de drets d’Us per un import de 122.942 milers d’euros. Els actius subjacents corresponen,
basicament, a immobles d’oficines i vehicles en llogar, aixi com al lloguer d’aparcaments.

La columna «Traspassos» correspon als actius per drets d’Us del negoci de gestid d’aparcaments que
desenvolupa Saba Infraestructuras traspassats a I'epigraf Actius no corrents mantinguts per a la venda
durant el primer semestre de I'exercici 2019 (vegeu Nota 21).

La columna «Canvis de perimetre i Altres» correspon, principalment, a variacions en el perimetre de
consolidacid i diferéncies de conversid.

El valor net comptable, a 31 de desembre de 2019, dels actius per drets d’ds puja a 118.537 milers d’euros,
i s’han classificat a I'epigraf Actius per drets d’us (5.794 milers d’euros) i a 'epigraf Actius no corrents

mantinguts per a la venda (112.743 milers d’euros) (vegeu Nota 21).
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7. Immobilitzat intangible

El moviment d’aquest epigraf del balang en els exercicis 2019 i 2018 ha estat el seglient:

Milers d’euros

Baixes, Canvis de
utilitzacions i perimetre i
31/12/2018 Altes i dotacions reversions Traspassos Altres 31/12/2019
Fons de comerg 51.598 1 - (53.368) 1.769 -
Altres actius intangibles
Concessions administratives 1.579.084 9.506 (163) (1.588.096) 993 1.324
Patents, llicencies, marques i similars 21 - - (15) - 6
Aplicacions informatiques 29.621 3.849 (5) (21.744) 193 11.914
Un altre immobilitzat intangible 33.258 1.323 (96) (35.312) 827 -
Amortitzacié acumulada
Concessions administratives (515.520) (26.448) - 542.472 (695) (191)
Patents, llicéncies, marques i similars (2) (2) - - - (4)
Aplicacions informatiques (19.411) (3.531) 2 16.637 (162) (6.465)
Un altre immobilitzat intangible (9.251) (2.668) 8 11.147 766 2
Fons de deteriorament (3.019) (601) - 3.637 (17) -
Total 1.146.379 (18.571) (254)  (1.124.642) 3.674 6.586
Milers d’euros
Baixes, Canvis de
utilitzacions i perimetre i
31/12/2017 Altes i dotacions reversions Traspassos Altres 31/12/2018
Fons de comerg 3.815 7 (39) - 47.815 51.598
Altres actius intangibles
Recerca i desenvolupament 237 - (237) - - -
Concessions administratives 1.499.624 10.084 (44.592) (12.146) 126.114 1.579.084
Patents, llicéncies, marques i similars 7 - - 14 - 21
Aplicacions informatiques 22.374 3.836 (498) 778 3.131 29.621
Un altre immobilitzat intangible 30.876 3.574 (257) (1.484) 549 33.258
Amortitzacié acumulada
Recerca i desenvolupament (4) - 4 - - -
Concessions administratives (486.932) (59.320) 38.521 (1.976) (5.813) (515.520)
Patents, llicéncies, marques i similars (1) (1) - - - (2)
Aplicacions informatiques (15.811) (3.032) 465 - (1.033) (19.411)
Un altre immobilitzat intangible (7.698) (974) 135 - (714) (9.251)
Fons de deteriorament (27.149) - - 23.984 146 (3.019)
Total 1.019.338 (45.826) (6.498) 9.170 170.195 1.146.379
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Concessions administratives

Al tancament de I'exercici 2018, |'epigraf Concessions administratives corresponia, basicament, a les
concessions per a I'explotacié d’aparcaments. La valoracié de I'actiu per reconeixer (valor de la concessié o
valor del dret de cobrar als usuaris pel servei public) com a contraprestacié dels serveis de construccié o
millora de les infraestructures, es fa d’acord amb el que estableix la norma CINIIF 12 (vegeu Nota 3.3) i
s’amortitza de forma lineal segons els anys de durada de la concessié. A causa de la consideracié del negoci
de gestié d’aparcaments que desenvolupa Saba Infraestructuras com a activitat interrompuda, a 31 de
desembre de 2019, aquests actius estan registrats a I'epigraf Actius no corrents mantinguts per a la venda
(vegeu Nota 21).

Moviments de I’exercici

La columna «Traspassos» inclou 1.124.472 milers d’euros corresponents als actius intangibles del negoci de
gestid d’aparcaments que desenvolupa Saba Infraestructuras, traspassats a |'epigraf Actius no corrents
mantinguts per a la venda durant el primer semestre de 2019 (vegeu Nota 21).

La columna «Canvis de perimetre i Altres» correspon, principalment, a variacions en el perimetre de
consolidacid i diferéncies de conversid.

Durant I'exercici 2019, no s’ha registrat cap deteriorament d’import significatiu en el compte de pérdues i
guanys consolidat.

Una altra informacio

A 31 de desembre de 2019 i 2018, hi ha béns totalment amortitzats encara en Us per un import de 1.352 i
33.556 milers d’euros, respectivament. A 31 de desembre de 2018, 31.628 milers d’euros pertanyien al
negoci de gestid d’aparcaments que desenvolupa Saba Infraestructuras.

Durant I'exercici 2019, no s’ha registrat cap import en concepte de despeses financeres capitalitzades (150
milers d’euros el 2018, tots pertanyents al negoci de gestié d’aparcaments que desenvolupa Saba
Infraestructuras).

El Grup té contractades polisses d’asseguranca per cobrir els riscos als quals estan subjectes els béns de
I'immobilitzat intangible. Al tancament dels exercicis 2019 i 2018, no hi havia cap deéficit de cobertura
relacionat amb aquests riscos.

A 31 de desembre de 2019 i 2018, no hi ha actius intangibles subjectes a garanties.
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8. Immobilitzat material

El moviment d’aquest epigraf del balang en els exercicis 2019 i 2018 ha estat el seglient:

Milers d’euros

Baixes, Canvis de
utilitzacions i perimetre i
31/12/2018 Altes i dotacions reversions Traspassos Altres 31/12/2019
Costos
Terrenys i Construccions 200.439 1.527 (9.557) (131.528) (622) 60.259
Instal-lacions Tecniques i Un Altre
Immobilitzat Material 68.503 1.606 (817) (52.989) 857 17.160
Immobilitzat en Curs i Bestretes 449 161 (152) (499) 41 -
Amortitzacié acumulada
Construccions (41.913) (1.917) 9.282 34.622 (183) (109)
Instal-lacions Tecniques i Un Altre
Immobilitzat Material (46.611) (2.769) 586 45.089 (459) (4.164)
Fons de deteriorament
Terrenys i Construccions (2.802) (9.175) - 2.692 107 (9.178)
Instal-lacions Técniques i Un Altre
Immobilitzat Material (3) (1.664) - 2 3 (1.662)
Total 178.062 (12.231) (658) (102.611) (256) 62.306
Milers d’euros
Baixes, Canvis de
utilitzacions i perimetre i
31/12/2017 Altes i dotacions reversions Traspassos Altres 31/12/2018

Costos
Terrenys i Construccions 142.657 592 (2.687) (12.841) 72.718 200.439
Instal-lacions Técniques i Un Altre
Immobilitzat Material 49.075 4.909 (2.145) 250 16.414 68.503
Immobilitzat en Curs i Bestretes - 652 - (203) - 449
Amortitzacié acumulada
Construccions (28.170) (2.161) 1.668 2.083 (15.333) (41.913)
Instal-lacions Tecniques i Un Altre
Immobilitzat Material (32.418) (3.920) 1.954 (79) (12.148) (46.611)
Fons de deteriorament
Terrenys i Construccions (9.707) (258) - 7.012 151 (2.802)
Instal-lacions Tecniques i Un Altre
Immobilitzat Material - - - - (3) (3)
Total 121.437 (186) (1.210) (3.778) 61.799 178.062

Al tancament de I'exercici 2018, el capitol Terrenys i construccions corresponia, en gran part, als
aparcaments que Saba Infraestructuras té en propietat. A Instal-lacions técniques i Un altre Immobilitzat
material es registraven, principalment, les instal-lacions técniques, els sistemes de control i d’explotacid
d’aquests aparcaments. A causa de la consideracio del negoci de gestié d’aparcaments que desenvolupa
Saba Infraestructuras com a activitat interrompuda, aquests actius estan registrats a 'epigraf Actius no

corrents mantinguts per a la venda (vegeu Nota 21).
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Al tancament de I'exercici 2019, el capitol Terrenys i construccions correspon, basicament, als actius i
terrenys relacionats amb el complex golfistic i el beach club de Mediterranea Beach & Golf Community.

Moviments de I’exercici

Les «baixes» de I'exercici 2019 corresponen, basicament, al venciment d’un contracte al Regne Unit de Saba
Infraestructuras. Aixi mateix, s’han alienat elements d’'immobilitzat material que han suposat unes pérdues
abans d’impostos de 118 milers d’euros. Es registren a I'epigraf Deteriorament i resultat per alienacions
d’immobilitzat del compte de pérdues i guanys consolidat adjunt. Durant |’exercici 2018, les alienacions van
suposar uns beneficis abans d’'impostos de 24 milers d’euros (vegeu Nota 22.7).

A la columna de «Traspassos» s’inclouen els actius materials corresponents al negoci de gestio
d’aparcaments que desenvolupa Saba Infraestructuras, traspassats a I'epigraf Actius no corrents mantinguts
per a la venda durant el primer semestre de 2019, per un import de 168.216 milers d’euros (vegeu Nota
21). A més, s’inclouen els traspassos dels actius i els terrenys relacionats amb el complex golfistic i el beach
club de Mediterranea Beach & Golf Community de |'epigraf Existencies a I'epigraf Immobilitzat tangible, per
un import de 65.435 milers d’euros (vegeu Nota 12).

La columna «Canvis de perimetre i Altres» correspon, principalment, a variacions en el perimetre de
consolidacid i diferéncies de conversié.

Durant I'exercici 2019 s’ha registrat un deteriorament per un import de 10.839 milers d’euros en el compte
de perdues i guanys consolidat de I’exercici (vegeu Nota 22.7).

Una altra informacio

A 31 de desembre de 2019 i 2018, hi ha béns totalment amortitzats encara en Us per un import de 982 i
21.504 milers d’euros, respectivament. A 31 de desembre de 2018, 20.721 milers d’euros pertanyien al
negoci de gestid d’aparcaments que desenvolupa Saba Infraestructuras.

A 31 de desembre de 2019 i 2018, no hi ha actius subjectes a contracte d’arrendament financer ni
compromisos de construccié d’'immobilitzat material.

La politica del Grup és formalitzar polisses d’assegurances per cobrir els possibles riscos als quals estan
subjectes els diversos elements del seu immobilitzat material. Al tancament dels exercicis 2019 i 2018, no
hi havia cap déficit de cobertura relacionat amb aquests riscos.
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9. Inversions immobiliaries

El moviment d’aquest epigraf del balang en els exercicis 2019 i 2018 ha estat el seglient:

Milers d’euros

Baixes,
utilitzacions i
31/12/2018 Altes i dotacions reversions Traspassos 31/12/2019
Costos
Terrenys i construccions 1.755.787 33.376 (19.934) (109.134) 1.660.095
Altres inversions immobiliaries 23.242 241 (396) (2.955) 20.132
Amortitzacié acumulada
Construccions (148.968) (12.548) 2.018 8.095 (151.403)
Altres inversions immobiliaries (8.410) (1.283) 192 782 (8.719)
Fons de deteriorament
Terrenys i construccions (469.630) (31.602) 56.983 61.995 (382.254)
Total 1.152.021 (11.816) 38.863 (41.217) 1.137.851
Milers d’euros
Baixes,
utilitzacions i Reclassificacions
31/12/2017 Altes i dotacions reversions Traspassos i Altres 31/12/2018
Costos
Terrenys i construccions 1.780.525 3.077 (27.743) (23.819) 23.747 1.755.787
Altres inversions 30.432 2 (557) (847) (5.788) 23.242
immobiliaries
Amortitzacié acumulada
Construccions (141.371) (15.477) 2.207 4.968 705 (148.968)
Altres inversions (8.591) (1.294) 141 271 1.063 (8.410)
immobiliaries
Fons de deteriorament
Terrenys i construccions (476.715) (20.443) 46.039 1.216 (19.727) (469.630)
Total 1.184.280 (34.135) 20.087 (18.211) - 1.152.021

Moviments de I’exercici

Les «baixes» de I'exercici corresponen al cost de sol i habitatges venuts durant I'exercici 2019, que han
suposat uns beneficis abans d’'impostos de 2.030 milers d’euros i s’han registrat a I'epigraf Deteriorament i
resultat per alienacions d’immobilitzat (vegeu Nota 22.7). A 31 de desembre de 2018, van suposar uns
beneficis abans d’'impostos de 5.424 milers d’euros.

A la columna «Traspassos» hi ha registrat el traspas de diversos immobles de I'epigraf Inversions
Immobiliaries a I'epigraf Existencies, ja que s’han destinat a la venda. L'import net d’aquests traspassos ha
pujat a 41.052 milers d’euros (vegeu Nota 12). Aixi mateix, s’hi inclouen les inversions immobiliaries
corresponents al negoci de gestié d’aparcaments que desenvolupa Saba Infraestructuras, traspassats a
I'epigraf Actius no corrents mantinguts per a la venda durant el primer semestre de 2019, per un import de
165 milers d’euros (vegeu Nota 21).
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Durant I'exercici 2019, el Grup ha registrat dotacions per deteriorament del valor per un import de 31.602
milers d’euros (registrades com a alta del fons de deteriorament) i reversions del deteriorament de valor
per un import de 51.107 milers d’euros (registrades com a baixa del fons de deteriorament) a I'epigraf
Deteriorament i resultat per alienacions de I'immobilitzat (vegeu Nota 22.7) del compte de pérdues i guanys
adjunt en les inversions immobiliaries en qué el valor recuperable determinat a partir de taxacions i
valoracions que han efectuat tercers experts independents, ajustat d’acord amb un model intern de
valoracid, era inferior o superior, respectivament, al valor net comptabilitzat (20.443 i 37.265 milers d’euros
de dotacions i reversions del deteriorament, respectivament, en I'exercici 2018).

Una altra informacio

El valor net comptable de les inversions immobiliaries que han generat rendes en els exercicis 2019 i 2018
puja a 1.020.643i1.017.833 milers d’euros, respectivament.

Els ingressos meritats per I'explotacio en régim de lloguer de les inversions immobiliaries es registren a
I'epigraf Vendes i prestacio de serveis del compte de pérdues i guanys (vegeu Nota 22.1), i han pujat a 42.001
milers d’euros en I'exercici 2019 (40.046 en I'exercici 2018), mentre que les despeses associades registrades
en el compte de pérdues i guanys adjunt han pujat a 14.507 milers d’euros (14.335 en |’exercici 2018).

El valor dels actius totalment amortitzats i en Us a 31 de desembre de 2019 i 2018 puja a 35 i 75 milers
d’euros, respectivament.

Els actius immobiliaris classificats a I’epigraf Inversions immobiliaries es valoren d’acord amb models interns
de determinacié del valor recuperable que utilitzen com a input taxacions actualitzades. El metode de
valoracié d’aquests actius es descriu a la Nota 3.5. El seu valor raonable, obtingut dels models interns del
Grup, puja a 1.234.021 milers d’euros a 31 de desembre de 2019 (1.254.783 milers d’euros a 31 de desembre
de 2018). El valor raonable dels actius immobiliaris classificats com a inversions immobiliaries es classifica,
partint de la jerarquia de valor raonable, com a Nivell 2.

La politica del Grup és formalitzar polisses d’assegurances per cobrir els possibles riscos als quals estan
subjectes els diversos elements de les seves inversions immobiliaries. Al tancament dels exercicis 2019 i
2018, no hi havia cap déficit de cobertura relacionat amb aquests riscos.
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10. Participacions en entitats associades i negocis conjunts

A continuacié es presenta el desglossament de I'actiu de les participacions associades. El Grup no té cap
participacio en negocis conjunts, a 31 de desembre de 2019 i 2018:

Detall de participacions en entitats associades

Milers d’euros 31/12/2019 31/12/2018
Caixabank, S.A. 9.941.626 9.541.787
Naturgy Energy Group, S.A. 3.039.036 3.394.827
The Bank of East Asia, Ltd. 2.603.114 2.519.840
Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V. 973.776 911.881
Resta de societats 119.986 122.384

Subtotal 16.677.538 16.490.719

Menys:

Fons de deteriorament (746.521) (725.832)

Total 15.931.017 15.764.887

El detall de fons de comer¢ (abans del fons de deteriorament) inclosos a I'actiu de les participades

associades, a 31 de desembre de 2019 i 2018, és el segilient:

Detall de fons de comerg

Milers d’euros 31/12/2019 31/12/2018
The Bank of East Asia, LTD (*) 719.749 702.075
Naturgy Energy Group, S.A. 382.733 529.025
Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V. (*) 251.546 237.322
Altres 26.004 24.894
Total 1.380.032 1.493.316

(*) Contravalor en euros del fons de comerg registrat en divises.

A continuacidé es presenten els moviments de I'epigraf Participacions en entitats associades i negocis

conjunts dels exercicis 2019 i 2018:
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Moviments de participacions el 2019

Valor teoric Fons de
Milers d’euros comptable Fons de comer¢ deteriorament Total
Saldo a 31/12/2018 14.997.403 1.493.316 (725.832) 15.764.887
Compres i ampliacions de capital / Dotacié per deteriorament 29.618 391 (4.011) 25.998
Vendes i reduccions de capital / Reversié fons de deteriorament (159.963) (146.292) 1.026 (305.229)
Resultat del periode 1.095.607 - - 1.095.607
Dividends declarats (644.985) - - (644.985)
Diferéncies de conversié 84.193 31.898 (17.913) 98.178
Ajustos de valoracio de participades 61.552 - - 61.552
Reclassificacions i d’altres (*) (165.919) 719 209 (164.991)
Saldo a 31/12/2019 15.297.506 1.380.032 (746.521) 15.931.017
(*) Inclou, principalment, la variacié de reserves de les participades associades.
Moviments de participacions el 2018

Valor teoric Fons de
Milers d’euros comptable Fons de comer¢ deteriorament Total
saldo a 31/12/2017 16.323.196 1.946.454 (111.267)  18.158.383
Compres i ampliacions de capital / Dotacié per deteriorament 231.805 150.534 (595.088) (212.749)
Vendes i reduccions de capital / Reversié fons de deteriorament (714.966) (645.292) 110 (1.360.148)
Resultat del periode (*) 109.364 - 109.364
Dividends declarats (802.397) - - (802.397)
Diferéncies de conversié 107.597 42.028 (21.170) 128.455
Ajustos de valoracio de participades (353.263) - - (353.263)
Reclassificacions i altres (**) 96.067 (408) 1.583 97.242
Saldo a 31/12/2018 14.997.403 1.493.316 (725.832) 15.764.887

(*) S’hi inclouen 18 milers d’euros corresponents als negocis de gestié d’aparcaments que desenvolupa Saba Infraestructuras traspassats a I'epigraf Actius no corrents

mantinguts per a la venda.

(**) Inclou, principalment, la variacié de reserves de les participades associades.

A continuacié es detallen les compres i vendes efectuades durant els exercicis 2019 i 2018:
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Detall de compres i vendes el 2019

Compres i ampliacions de capital

Valor teoric
Milers d’euros comptable Fons de comerg Total
The Bank of East Asia, Ltd. 28.970 - 28.970
Altres 648 391 1.039
Total 29.618 391 30.009
Vendes i reduccions de capital

Valor teoric
Milers d’euros comptable Fons de comerg Total
Naturgy Energy Group, S.A. (157.638) (146.292) (303.930)
Altres (2.325) - (2.325)
Total (159.963) (146.292) (306.255)
Detall de compres i vendes el 2018
Compres i ampliacions de capital

Valor teoric
Milers d’euros comptable Fons de comerg Total
The Bank of East Asia, Ltd. 43.314 - 43.314
Naturgy Energy Group, S.A. 179.640 146.292 325.932
Altres 8.851 4.242 13.093
Total 231.805 150.534 382.339
Vendes i reduccions de capital

Valor teoric
Milers d’euros comptable Fons de comerg Total
Abertis Infraestructuras, S.A. (661.010) (638.604) (1.299.614)
Naturgy Energy Group, S.A. (53.549) (6.688) (60.237)
Altres (407) - (407)
Total (714.966) (645.292) (1.360.258)

En I'exercici 2019, les variacions més rellevants han estat les seglients:

Naturgy Energy Group, S.A.

En el marc del Pla Estrategic 2018-2022, el Consell d’Administracié de Naturgy Energy Group, S.A. va aprovar
un programa de recompra d’accions propies, publicat el 6 de desembre de 2018, amb una inversié maxima
de 400 milions d’euros fins al 30 de juny de 2019, representatives d’aproximadament I'1,7% del capital
social, i que va ratificar la Junta General Ordinaria d’Accionistes el 5 de marg¢ de 2019 per amortitzar-les. A
30 de juny de 2019 s’havien adquirit, en virtut d’aquest programa, un total de 16.567.195 accions propies a
un preu mitja de 24,13 euros per accid, cosa que representava un cost total aproximat de 400 milions
d’euros.

El Consell d’Administracié de Naturgy Energy Group, S.A. del 23 de juliol de 2019 va aprovar I'execucié de
I'acord de reduccié de capital que va aprovar la Junta General Ordinaria de la Societat celebrada en data 5
de marg de 2019, mitjan¢ant I'amortitzacié de 16.567.195 accions propies, d’1 euro de valor nominal
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cadascuna. Tot aix0, de conformitat amb els termes i condicions que s’indiquen a I’acord de la Junta General
d’Accionistes esmentat. Com a conseqiiéncia de la reduccié de capital, el percentatge de participacio del
Grup Criteria a Naturgy ha incrementat un 0,43% i ha implicat un impacte negatiu a les Reserves
Consolidades i a les Reserves dels interessos minoritaris del balang consolidat del Grup Criteria per un import
de -46.403 milers d’euros i -2.710 milers d’euros, respectivament.

D’altra banda, com a consequiéncia de la fusid per absorcidé d’Energia Boreal 2018, S.A. per part de Criteria,
descrita a les Notes 2 i 5, el Grup ha passat a ostentar directament la participacié en el capital social de
Naturgy que tenia a través d’Energia Boreal 2018, S.A.

A 31 de desembre de 2019, la participacié economica, mercantil i en drets de vot del Grup Criteria a Naturgy
coincideixen, i és del 24,42% (a 31 de desembre de 2018, la participacié economica de Criteria a Naturgy
era del 24,02%, un 20,42% del qual s’ostentava de manera directa i, un 3,60%, de manera indirecta, a través
de la participacid a Energia Boreal 2018, S.A.. La participacié mercantil del Grup Criteria era del 25,42%, en
que s’incloia la participacié directa del 20,42% de Criteria i la del 5,00% d’Energia Boreal 2018, S.A.
Addicionalment, la participacié en drets de vot pujava al 25,65%, que tenia en compte els pactes parasocials
subscrits amb els accionistes minoritaris d’Energia Boreal 2018, S.A.).

The Bank of East Asia, Limited (BEA)

Durant l'exercici 2019, Criteria ha rebut 7.935.522 accions del BEA en concepte de scrip dividend. La
participacio, a 31 de desembre de 2019, del Grup a The Bank of East Asia és del 17,50% (17,59% a 31 de
desembre de 2018).

Valor de cotitzacio

A continuacio es proporciona el percentatge de participacio i el valor de cotitzacid de les societats cotitzades
classificades com a associades a 31 de desembre de 2019 2018:

Principals societats que cotitzen en borsa

31/12/2019 31/12/2018
Milers d’euros % part.  Valor cotitzacié % part. Valor cotitzacié
CaixaBank, S.A. 40,00% 6.694.314 40,00% 7.569.986
Naturgy Energy Group, S.A. (*) 24,42% 5.384.008 25,42% 5.662.824
The Bank of East Asia, LTD (**) 17,50% 1.011.540 17,59% 1.389.969
Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V. (**) 9,10% 663.346 9,10% 763.470
Valor de cotitzacié 13.753.208 15.386.249

(*) A 31 de desembre de 2018, el valor de cotitzacié de Naturgy sense considerar els interessos minoritaris (equivalent
a una participacié economica del 24,02%) va ser de 5.350.358 milers d’euros.
(**) Contravalor en euros utilitzant el tipus de canvi de la cotitzacié de mercat que publica el Banc Central Europeu

I

ultim dia del mes.

Deteriorament del valor de les participacions

A I'efecte d’analitzar el valor recuperable de la cartera de participacions associades, el Grup té establerta
una metodologia per a l'avaluacié trimestral d’indicadors que assenyalen I'aparicié d’indicis de
deteriorament en el valor registrat d’aquestes societats. Concretament, s’avalua I'evolucié del negoci per a
les participades i, si escau, la cotitzacié de la societat durant el periode considerat, aixi com els preus
objectius publicats per analistes independents de reconegut prestigi. A partir d’aquestes dades, el Grup
determina el valor recuperable associat a la participacié i, en cas que superi el valor registrat d’aquestes
societats, es considera que no hi ha indicis de deteriorament.
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A 31 de desembre de 2019, el Grup Criteria ha efectuat proves de deteriorament per avaluar el valor
recuperable de les seves participacions i comprovar la correccio del valor pel qual consten registrades. S’han
utilitzat metodes de valoracié generalment acceptats, com, per exemple, models de descompte de fluxos
de caixa (DCF), models de descompte de dividends (DDM) i comparacio de I'import recuperable (el més gran
entre el valor d’Us i el valor raonable, menys els costos de venda). En la valoracié no s’han considerat, en
cap cas, potencials primes de control.

Les projeccions del balang i el compte de resultats s’han dut a terme, en determinats casos, a un horitzé
temporal de 5 anys i en base als plans d’inversié rellevants, a les ubicacions de les inversions en paisos
emergents i altres factors equivalents.

Les hipotesis que s’han fet servir es basen en dades macroecondmiques de cada pais i del sector, en linia
amb fonts externes de prestigi reconegut, aixi com en plans estratégics que han publicat les entitats
cotitzades o interns de les no cotitzades. Les hipotesis utilitzades han estat les seglients:

e Taxes de descompte individualitzades per a cada negoci i pais, que han oscil-lat entre el 9,2% i el
10,8% per a les participacions bancaries (9,3% i I'11,7% en les proves efectuades a 31 de desembre
de 2018), i del 6,5% per a la resta de participacions significatives (entre el 6,7% i el 7% en les proves
efectuades a 31 de desembre de 2018).

e Les taxes de creixement que s’han fet servir per calcular el valor residual més enlla del periode
cobert per les projeccions efectuades se situen entre I'1,7% i el 3,6% per a les participacions
bancaries (entre I'1,7% i el 3,8% a les proves de deteriorament efectuades a 31 de desembre de
2018), i I'1,5% per a la resta de participacions significatives (entre el 0,1% i I'1,5% a les proves de
deteriorament efectuades a 31 de desembre de 2018). Aquests creixements s’han determinat en
funcid de les dades de I'dltim periode projectat i mai no superen I'increment del PIB nominal estimat
per al pais o paisos on les entitats participades desenvolupen la seva activitat.

Atés el grau d’incertesa d’aquestes hipotesis, se’n fa una analisi de sensibilitat per tal de confirmar silI'import
recuperable segueix excedint I'import en llibres de la participada. En aquest sentit i de manera
complementaria a I'escenari central considerat a les proves de deteriorament, s’han considerat variacions
possibles a les hipotesis principals, incloent-hi les diverses estratégies de negoci i de compte de resultats de
les participades, per contrastar la resisténcia del valor d’aquestes participacions a escenaris més adversos.

Les analisis de sensibilitat efectuades sén les seglients:

a) Per ales participacions bancaries: variacions possibles en les principals hipotesis del model, entre
d’altres, la taxa de descompte: -0,5%, +0,5%, la taxa de creixement: -0,5%, +0,5% i la ROE
sostenible: -1%, +1%, aixi com al volum de negoci, el marge financer, les comissions, I'eficienciai el
cost of risk.

b) Per a Naturgy Energy Group, S.A.: variacions possibles en les principals hipotesis clau del model,
taxa de descompte: -0,5%, + 0,5% i taxa de creixement: -0, 5%, +0,5%.

De les analisis de sensibilitat efectuades es desprén que cap variacidé raonablement possible a les hipotesis
clau resulta en un deteriorament significatiu, excepte els deterioraments registrats que es desglossen a
continuacio.

De les analisis que s’han fet s’ha constatat la necessitat de transferir a resultats, en I’exercici 2019, un import
net de 2.985 milers d’euros (595.088 milers d’euros en I'exercici 2018), que s’han registrat a I'epigraf
Deteriorament de participacions en associades i negocis conjunts del compte de pérdues i guanys consolidat.

A continuacio, es recullen els moviments del fons de deteriorament de participacions associades en els
exercicis 2019 2018:
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Moviment del fons de deteriorament de participacions en associades

Milers d’euros 31/12/2019 31/12/2018
Saldo a l'inici de I’exercici 725.832 111.267
Més:
Dotacions amb carrec a resultats 4.011 595.088
Diferencies de conversio 17.913 21.170
Menys:
Reversions amb carrec a resultats (1.026) -
Vendes i baixes - (110)
Traspassos i altres (209) (1.583)
Saldo al final de I'exercici 746.521 725.832

Informacid financera d’entitats integrades pel métode de la participacié

Al'Annex Il s'informa el percentatge de participacid, el capital social, les reserves, els resultats i els dividends
a compte, un altre patrimoni net, els dividends meritats per la participacio total, el valor en llibres de la
participacio directa, la cotitzacidé a 31 de desembre de 2019 i la cotitzacié mitjana de I'Gltim trimestre de
2019, per a cadascuna de les participacions en entitats associades.

La informacié financera resumida de les entitats associades significatives valorades pel metode de la
participacio, d’acord amb les ultimes dades disponibles en la data de preparacio d’aquests comptes anuals,
es mostra a continuacio:
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(xifres expressades en milions d'euros o en la moneda

The Bank of East Naturgy Energy
local corresponent) CaixaBank Asia " GF Inbursa ! Group
Descripcié de la naturalesa de les activitats nota (1) nota (2) nota (3) nota (4)
Pais de constitucid i paisos on exerceix la seva activitat Seu social a

Espanya. També
amb activitat

Espanya Hong Kong, la Xina Mexic rellevant a
Llatinoameérica (el
Brasil, Xile, Méxic)
Participacié economica i mercantil a 31/12/2019 40,00% 17,50% 9,10% 24,42%
Dividends rebuts (en caixa) de la participada el 2019 239 23 43 340
Conciliacié de la informacié financera relacionada amb Ajustos
els aju.st.o.sla. valor. raonable eT1 el‘mo.ment de N d'homogeneitzacié a
I'adquisicid i els ajustos per diferencies de politiques les NIIE
comptables
Informacié financera resumida referida a 31/12/2019 ) ")
Actius corrents - - - 8.787
Actius no corrents 391.414 865.198 485.133 32.351
Passius corrents - - - 6.653
Passius no corrents 366.263 755.560 337.301 20.510
Ingressos d'activitats ordinaries 8.605 19.684 37.967 23.035
Resultat del periode d'operacions continuades 1.708 3.336 12.957 1.796
Resultat després d'impostos d'operacions
discontinuades - - - -
Un altre resultat global (76) 1.630 - (136)
Resultat global total 1.632 4.966 12.957 1.661
Resultat net atribuit 1.705 3.260 12.926 1.401
Tipus de canvi a 31/12/2019 - 8,75 21,22 -
Tipus de canvi mitja de I'exercici 2019 - 8,77 21,56 -
Informacié financera resumida referida a 31/12/2018 ® 50
Actius corrents - - - 8.330
Actius no corrents 386.546 839.451 509.396 32.300
Passius corrents - - - 7.006
Passius no corrents 362.182 735.876 360.995 19.029
Ingrés d'activitats ordinaries 8.767 17.072 42.287 24.339
Resultat del periode d'operacions continuades 2.095 6.554 17.124 (2.586)
Resultat després d'impostos d'operacions
discontinuades (55) - - (10)
Un altre resultat global (715) (2.576) - (283)
Resultat global total 1.325 3.978 17.124 (2.879)
Resultat net atribuit 1985 6.509 17.100 (2.821)
Tipus de canvi a 31/12/2018 - 8,97 22,49 -
Tipus de canvi mitja de |'exercici 2018 - 9,26 22,71 -
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) Informacié financera en moneda local (a excepcié del dividend de The Bank of East Asia i Grupo Financiero Inbursa, en euros).

") Informacid financera sota normativa local.

() Franquicia detallista de bancassegurances lider a Iberia, fundada el 1904. Referent europeu en innovacié i lideratge digital. Model de negoci molt
segmentat basat en I'especialitzacid, la qualitat de servei i la confianga dels clients, amb una plataforma de distribuci6 omnicanal amb capacitat
multiproducte. Marca de prestigi amb ampli reconeixement extern.

2 Fundat el 1918, és un grup financer lider a Hong Kong, pioner en innovacid i serveis bancaris d’alt valor afegit per als seus clients a Hong Kong, la Xina i
altres mercats rellevants arreu del mén, amb una de les xarxes d’oficines més importants d’un banc estranger a la Xina.

3 Es un dels grups liders en serveis financers a Méxic. Referent en banca corporativa, assegurances d’accidents i custodia de valors i en expansi6 en el
segment detallista. Té un model de serveis financers complet i totalment integrat, a través d’una solida forga de vendes.

@ Naturgy és una de les multinacionals europees principals del sector energétic, pionera en la integracié del gas i I'electricitat, i lider a Espanya i
Llatinoameérica. Té preséncia en més de 30 paisos i 18 milions de clients. La companyia opera en els mercats regulats i liberalitzats de gas i electricitat, amb
una contribucid creixent de I'activitat internacional.
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11.

Actius financers no corrents i corrents

El detall dels saldos d’aquests epigrafs a 31 de desembre de 2019 i 2018 dels balangos de situacié consolidats

adjunts és el que es mostra a continuacio:

31/12/2019 31/12/2018
Milers d’euros No Corrent Corrent No Corrent Corrent
Actius financers valorats a valor raonable amb
canvis en un altre resultat global 3.257.099 - 1.790.048 -
Instruments de capital 3.257.099 - 1.790.048 -
Actius financers valorats a valor raonable amb
canvis a resultats 55.175 958 33.746 2.302
Instruments de capital 53.279 - 30.896 -
Creédits participatius 1.896 958 2.850 2.302
Actius financers a cost amortitzat 34.955 68.677 83.209 746.588
Derivats — de cobertura - - 527 -
Total 3.347.229 69.635 1.907.530 748.890

El venciment dels actius financers no corrents del Grup a 31 de desembre de 20192018 és

a continuacié:

el que es mostra

31/12/2019 Venciment (en milers d’euros)
Més de 5
Tipus d’element financer Entre 1i3 anys De 3 a5 anys esde a‘nys ° Total
sense venciment
Actius fi lorat | bl b
C |u.s inancers valorats a valor raonable am _ _ 3.257.099 3.257.099
canvis en un altre resultat global
Actius fi | | |
CtIU.S inancers valorats a valor raonable amb 1771 125 53.279 55.175
canvis a resultats
Actius financers a cost amortitzat 13.257 16.958 4.740 34.955
Total 15.028 17.083 3.315.118 3.347.229
31/12/2018 Venciment (en milers d’euros)
Més de 5
Tipus d’element financer Entre 1i3 anys De 3 a5 anys esde a.nys ° Total
sense venciment
Actius fi lorat | bl b
C |u.s inancers valorats a valor raonable am _ _ 1.790.048 1.790.048
canvis en un altre resultat global
Actius financers valorats a valor raonable amb
st v v 2.548 302 30.896 33.746
canvis a resultats
Actius financers a cost amortitzat 41.878 867 40.464 83.209
Derivats — de cobertura 527 - - 527
Total 44.953 1.169 1.861.408 1.907.530
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11.1. Instruments de capital

El desglossament del moviment dels Instruments de capital, tenint en compte la naturalesa de les
operacions, en els exercicis 2019 i 2018 és el que es mostra a continuacio:

Actius financers valorats
a valor raonable amb Actius financers valorats

canvis en un altre a valor raonable amb

Milers d’euros resultat global canvis a resultats
Saldo a 31/12/2018 1.790.048 30.896
Compres i ampliacions de capital 1.006.395 20.827
Vendes (64.890) (10.753)
Ajustos a valor raonable transferits al compte de pérdues i guanys (Nota

22.4) - (277)
Ajustos a valor raonable transferits a un altre resultat global (Nota 15.5) 605.042 -
Imports transferits a reserves (Nota 15.5) (53.264) -
Traspassos i Altres * (26.232) 12.586
Saldo a 31/12/2019 3.257.099 53.279

L Inclou dividends registrats contra cost de cartera per un import de 17.315 milers d’euros.

Actius financers valorats

a valor raonable amb Actius financers valorats
canvis en un altre a valor raonable amb

Milers d’euros resultat global canvis a resultats
Saldo a 31/12/2017 936.134 32.329
Compres i ampliacions de capital 1.040.303 8.593
Vendes (627) (4.593)
Ajustos a valor raonable transferits al compte de pérdues i guanys (Nota
22.4) - (1.787)
Ajustos a valor raonable transferits a un altre resultat global (Nota 15.5) (162.461) -
Traspassos i Altres ! (23.301) (3.646)
Saldo a 31/12/2018 1.790.048 30.896

1 Correspon als dividends registrats contra cost de cartera.

Les variacions més significatives en I'exercici 2019 dels Actius financers valorats a valor raonable amb canvis
en un altre resultat global han estat les seglients:

Cellnex Telecom, S.A.

Al marg i al novembre de 2019, Criteria ha subscrit sengles ampliacions de capital que ha efectuat Cellnex
mitjancant I'adquisicié de 4.041.664 i 3.479.094 accions, per uns imports de 72.305i 100.372 milers d’euros,
respectivament.

Aixi mateix, Criteria ha venut valors representatius d’un 0,86% del capital social de Cellnex.

A 31 de desembre de 2019, la participacio de Criteria a Cellnex és del 5,17% (el 6,03% a 31 de desembre de
2018).
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Telefonica, S.A.

Durant I'exercici 2019, Criteria ha adquirit a mercat 4.122.718 accions representatives d’un 0,08% del capital
social de Telefdnica per un import de 28.335 milers d’euros.

A 31 de desembre de 2019, la participacié de Criteria a Telefénica és de 1'1,23% (1'1,15% a 31 de desembre

de 2018).

Altres

Durant I’exercici 2019, el Grup ha dut a terme inversions en instruments de patrimoni corresponents a renda
variable espanyola cotitzada i renda variable estrangera cotitzada per uns imports de 132.839 milers d’euros
i 672.544 milers d’euros, respectivament.

A 31 de desembre de 2019, la informacid financera rellevant de les participacions més significatives
classificades com a Actius financers valorats a valor raonable amb canvis en un altre resultat global —

Instruments de capital és:

Milers d’euros

Ultim resultat

Denominaci6 social Domicili % de Participacié % Drets de vot Patrimoni net publicat
Tour CB21. 16, Place de I'lris, 92040, Paris
Suez, S.A. (1
La Défense (France) 5,97% 5,97% 9.288.174 351.752
Cellnex Telecom, S.A. Carrer Juan Esplandiu, 11-13, Madrid 5,17% 5,17% 5.050.836 (9.245)
Telefdnica, S.A. ¥ Gran Via, 28, 28013, Madrid 1,23% 1,23%  25.449.871 1.141.811

() La informacié relativa al patrimoni net. L’dltim resultat publicat és de data 31/12/2019.

11.2.

Actius financers a cost amortitzat

La composicid del saldo d’aquest epigraf a 31 de desembre de 2019 2018 és el que es detalla a continuacio:

31/12/2019 31/12/2018

Milers d'euros No Corrent Corrent No Corrent Corrent

Instruments de deute 19.500 5.311 30.634 81.811
Préstecs i altres credits 9.291 20.702 44.264 26.466
Imposicions a termini - - - 600.306
Dividends pendents de cobrament - 2.477 - 143
Altres actius financers 6.164 40.187 8.311 37.862
Total 34.955 68.677 83.209 746.588

Instruments de deute

El detall d’aquest epigraf del balang consolidat adjunt a 31 de desembre de 2019 i 2018 és el que es mostra

a continuacié:

Grup Criteria — Comptes Anuals 2019

71



€ CiriteriaCaixa

31/12/2019 31/12/2018
Milers d’euros No corrent Corrent No corrent Corrent
Deute public espanyol - - 5.413 20.013
Deute public estranger - - - 46.526
Renda fixa privada espanyola cotitzada 16.500 103 20.000 15.139
Renda fixa privada estrangera cotitzada 3.000 5.208 5.221 133
Total 19.500 5.311 30.634 81.811

Durant I'exercici 2019, el Grup ha fet inversions en renda fixa per un import conjunt de 39.491 milers d’euros
i han arribat al venciment inversions per un import nominal de 81.500 milers d’euros. Addicionalment, s’han
alienat inversions per un import de 44.453 milers d’euros, majoritariament corresponents a inversions molt
properes al venciment, i se n’ha registrat un impacte a I'epigraf Deteriorament i resultat per alienacions
d’instruments financers del compte de perdues i guanys consolidat de 295 milers d’euros. (Vegeu Nota 22.8).

El Grup ha registrat aquests actius a cost amortitzat, ja que es tracta d’instruments de deute, amb una data
de venciment fixada, cobraments de quantia determinada, que es negocien en un mercat actiu i que el Grup
té la intencid efectiva i la capacitat de conservar fins al venciment.

Préstecs i altres credits

El detall d’aquest capitol recull els conceptes segiients:

31/12/2019 31/12/2018

Milers d’euros No Corrent Corrent No Corrent Corrent

Préstecs i altres credits 3.291 221 17.764 4.152
a empreses associades i negocis conjunts (Nota 25) - - - 915
a tercers 3.291 221 17.764 3.237
Deteriorament préstecs i altres crédits a tercers - (68) - (80)
Credits a I’Accionista Unic (Nota 25) 6.000 20.549 26.500 22.394
Total 9.291 20.702 44.264 26.466

Préstecs i altres credits

Durant I'exercici 2019 s’han classificat 15.551 milers d’euros del capitol Préstecs i altres crédits (15.220
milers d’euros dels quals sén no corrents i 331 milers d’euros sdn corrents) corresponents a actius del negoci
de gestid d’aparcaments que desenvolupa Saba Infraestructuras a I'epigraf Actius No corrents Mantinguts
per a la Venda (vegeu Nota 21), perque es considera com a activitat interrompuda.

Deteriorament de valor d’actius financers a cost amortitzat

Al tancament de I'exercici el Grup ha revisat la necessitat de fer dotacions per deteriorament per als actius
valorats a cost amortitzat. Els actius financers a cost amortitzat estan subjectes al calcul del deteriorament
per pérdua esperada, tal com indica la NIIF 9. El Grup ha fet I'analisi partint de model general que estableix
la norma (vegeu Nota 3.7.3).

De I'analisi esmentada, durant I'exercici 2019, no s’ha registrat cap deteriorament a 'epigraf Deteriorament

i resultat per alienacions d’instruments financers del compte de perdues i guanys consolidat adjunt (a 31 de
desembre de 2018, s’hi van registrar 1.065 milers d’euros).
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Crédits a I’Accionista Unic

En I'exercici 2013, es va subscriure un conveni entre el Council of Europe Development Bank (d’ara
endavant, el CEB), CaixaBank i la Fundacié Bancaria "la Caixa” mitjangant el qual el CEB oferia, a través de
CaixaBank, una linia de finangament a la Fundacié Bancaria ”la Caixa” per un import maxim de 100.000
milers d’euros i instrumentalitzat a través de CaixaBank. Aquest conveni esta associat al desenvolupament
del Projecte LD 1785 (2012) relatiu al financament parcial i indirecte de projectes de Programes
Socioeducatius per a la Igualtat d’Oportunitats de I'Obra Social ”la Caixa”.

En data 8 de febrer de 2018, CaixaBank va cedir a Criteria la seva posicié contractual en el conveni descrit
anteriorment. Com a conseqiéncia, a 31 de desembre de 2019, Criteria té atorgats credits a I’Accionista
Unic per un import de 26.000 milers d’euros i, alhora, té préstecs que ha rebut per part del CEB per aquest
mateix import, registrats als epigrafs Actius financers a cost amortitzat — Crédits a I’Accionista Unic i Passius
financers — Deutes amb entitats de crédit del balang consolidat adjunt, 6.000 milers d’euros dels quals estan
classificats com a no corrents i, 20.000 milers d’euros, com a corrents (a 31 de desembre de 2018, 26.000 i
20.000 milers d’euros, respectivament).

Imposicions a termini

Durant I'exercici 2019, han arribat al venciment diversos diposits amb entitats financeres contractats durant
I’exercici 2018, per un import total de 600.000 milers d’euros que han meritat un tipus d’interés nominal
mitja del 0,02%.

L'import total dels interessos que han meritat els diposits esmentats ha pujat a 146 milers d’euros (329
milers d’euros a 31 de desembre de 2018) i consten registrats a I'epigraf Ingressos financers del compte de
pérdues i guanys consolidat adjunt (vegeu Nota 22.8).

Altres actius financers

A 31dedesembre de 2019 2018, I'epigraf Altres actius financers corrents correspon, basicament, a dip0sits
constituits en garantia, per un import de 39.020 milers d’euros (33.750 milers d’euros a 31 de desembre de
2018), de derivats financers contractats, un import d’11.340 milers d’euros dels quals, a 31 de desembre de
2019 (12.810 milers d’euros a 31 de desembre de 2018), estan dipositats a CaixaBank (vegeu Nota 25).

D’altra banda, aquests epigrafs recullen les despeses anticipades i les fiances lliurades pel lloguer dels
immobles dels quals el Grup Criteria és arrendatari, que pugen, a 31 de desembre de 2019, a 6.971 milers
d’euros, unimport de 1.218 milers d’euros dels quals sén a curt termini i, 5.753 milers d’euros, a llarg termini
(3.755i 830 milers d’euros a curt i llarg termini, respectivament, a 31 de desembre de 2018).

Addicionalment, durant el primer semestre de I'exercici 2019, s’han classificat 7.708 milers d’euros al capitol
Altres actius financers corresponents a actius del negoci de gestié d’aparcaments que desenvolupa Saba
Infraestructuras a I'epigraf Actius No corrents Mantinguts per a la Venda (vegeu Nota 21) per la seva
consideracié com a activitat interrompuda.

11.3. Valor raonable dels actius financers

A continuacio es presenta el valor raonable dels principals actius financers classificats com a corrents i no
corrents en el balang consolidat adjunt a 31 de desembre de 2019 i 2018, aixi com el seu valor en llibres:

Grup Criteria — Comptes Anuals 2019 73



€ CiriteriaCaixa

Actius financers

31/12/2019 31/12/2018

Milers d’euros Valor en llibres Valor raonable Valor en llibres  Valor raonable
Actius financers valorats a valor raonable amb

canvis en un altre resultat global 3.257.099 3.257.099 1.790.048 1.790.048
Actius financers valorats a valor raonable amb

canvis a resultats 56.133 56.133 36.048 36.048
Instruments de deute 24.811 25.456 112.445 112.800
Préstecs i altres credits 29.993 29.993 70.730 70.730
Imposicions - - 600.306 600.306
Instruments derivats - - 527 527
Total 3.368.036 3.368.681 2.610.104 2.610.459

El desglossament dels instruments financers que ha mantingut el Grup a 31 de desembre de 20192018 en
funcié del méetode de calcul és el seglient:

Valor raonable d’Actius financers

31/12/2019 31/12/2018

Milers d’euros Nivell 1 Nivell 2 Nivell 3 Nivell 1 Nivell 2 Nivell 3
Actius financers valorats a valor raonable

amb canvis en un altre resultat global 3.206.549 - 50550 | 1.739.463 - 50585
Actius financers valorats a valor raonable

amb canvis a resultats 9-592 - 46.541 - - 36.048
Instruments de deute 25.456 - - 97.801 14.999 -
Préstecs i altres crédits - - 29.993 - - 70.730
Imposicions - - - - - 600.306
Instruments derivats - - - - 527 -
Total 3.241.597 - 127.084 1.837.264 15.526 757.669

El procés de determinacié del valor raonable establert pel Grup assegura que els instruments sén 