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Estats financers intermedis resumits consolidats i
informe de gestid intermedi corresponents al
periode de sis mesos finalitzat el 30 de juny de 2022

Traduccio dels Estats financers intermedis resumits consolidats i informe de gestio intermedi emesos originalment en castella.

Aquesta versio en catala és una traduccio de I'original en castella unicament amb finalitats informatives. En el cas de discrepancia,
preval la versié en castella.
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La versié6 del nostre informe és una traduccié de Uoriginal, el qual va ser preparat en castella. S’han pres totes les
mesures necessaries per tal que la traduccio sigui una representacié el més acurada possible. Tot i aixo, en tots els
aspectes d’interpretacio de la informacié, punts de vista i opinions, la versio original del nostre informe preval per

davant d’aquesta traduccié.

Informe de revisi6 limitada sobre estats financers intermedis
resumits consolidats

A I'accionista Unic de Criteria Caixa, S.A.U.:
Introduccio

Hem realitzat una revisi6 limitada dels estats financers intermedis resumits consolidats adjunts (d'ara
en endavant els estats financers intermedis) de Criteria Caixa, S.A. (d'ara endavant, la Societat
dominant) i societats dependents (d'ara endavant, el Grup), que comprenen el balang a 30 de juny de
2022, el compte de perdues y guanys, I'estat d’'ingressos i despeses reconegudes, I'estat de canvis
en el patrimoni net, I'estat de fluxos d’efectiu i les notes explicatives, tots ells resumits i consolidats,
corresponents al periode de sis mesos acabat en I'esmentada data. Els administradors de la Societat
dominant son responsables de I'elaboracié dels esmentats estats financers intermedis d'acord amb
els requeriments establerts a la Norma International de Comptabilitat (NIC) 34, Informacio Financera
Intermédia, adoptada per la Unié Europea, per la preparacié d’'informacié financera intermédia
resumida. La nostra responsabilitat és expressar una conclusié sobre aquests estats financers
intermedis basada en la nostra revisié limitada.

Abast de la revisio

Hem realitzat la nostra revisi6 limitada d'acord amb la Norma Internacional de Treballs de Revisio
2410, “Revisié d’Informacié Financera Intermedia realitzada per I'Auditor Independent de I'Entitat”.
Una revisio limitada d'estats financers intermedis consisteix en la realitzacié de preguntes,
principalment al personal responsable dels assumptes financers i comptables, i en I'aplicacié de
procediments analitics i altres procediments de revisio. Una revisio limitada té un abast
substancialment menor que el d'una auditoria realitzada d'acord amb la normativa reguladora de
l'auditoria de comptes vigent a Espanya i, per consegiient, no ens permet assegurar que hagin arribat
al nostre coneixement tots els assumptes importants que es podrien haver identificat en una auditoria.
Per tant, no expressem una opini6é d'auditoria de comptes sobre els estats financers intermedis
adjunts.

Conclusio

Com a resultat de la nostra revisié limitada, que en cap moment pot ser entesa com una auditoria de
comptes, no ha arribat al nostre coneixement cap assumpte que ens faci concloure que el estats
financer intermedis adjunts del periode de sis mesos acabat el 30 de juny de 2022 no han estat
preparats, en tots els seus aspectes significatius, d’acord amb els requeriments establerts a la Norma
Internacional de Comptabilitat (NIC) 34, Informacio Financera Intermédia, adoptat per la Unio
Europea.
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Paragraf d’émfasis

Cridem I'atencioé sobre la nota 1 adjunta, en la qual s’esmenta que els citats estats financers
intermedis adjunts no inclouen tota la informacié que requeririen uns estats financers consolidats
complets preparats d’acord amb les Normes Internacionals d’Informacié Financera, adoptades per la
Unié Europea, per la qual cosa els estats financers intermedis adjunts hauran de ser llegits juntament
amb els comptes anuals consolidats del Grup corresponents a I'exercici acabat el 31 de desembre de
2021. La nostra conclusié no ha estat modificada en relaci6 amb aquesta questio.

Altres questions

Informe de gesti6 intermedi consolidat

L'informe de gestié intermedi consolidat adjunt del periode de sis mesos acabat el 30 de juny de 2022
conté les explicacions que els administradors de la Societat dominant consideren oportunes sobre els
fets importants produits en aquest periode i la seva incidéncia en els estats financers intermedis
presentats, dels quals no forma part. Hem verificat que la informacié comptable que conté I'esmentat
informe de gestio concorda amb els estats financers intermedis del periode de sis mesos acabat el 30
de juny de 2022. El nostre treball es limita a la verificacio de l'informe de gesti6 intermedi consolidat
amb I‘abast esmentat en aquest mateix paragraf i no inclou la revisié d’'informacié diferent de
I'obtinguda a partir dels registres comptables de Criteria Caixa, S.A. i societats dependents.
Preparacio d’aquest informe de revisio

Aquest informe ha estat preparat a peticio del Consell d'Administracio de la Societat dominant en
relaciéo amb la publicacié de I'informe financer semestral del Grup.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L.

Original signat en castella per
Guillermo Cavia Gonzélez

11 d’agost de 2022
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BALANCOS INTERMEDIS RESUMITS CONSOLIDATS

A 30dejuny de 2022 ia 31 de desembre de 2021, en milers d'euros
CRITERIACAIXA | SOCIETATS QUE COMPONEN EL GRUP CRITERIACAIXA

ACTIU 30/06/2022 31/12/2021 (*)

ACTIU NO CORRENT

Actius per drets d'Us 9.291 112.833
Immobilitzat intangible (Nota 4) 12.952 1.034.056
Immobilitzat material 58.652 194.843
Inversions immobiliaries (Nota 5) 1.290.660 1.223.198
Inversions comptabilitzades pel métode de la participacid (Nota 6) 15.071.531 15.163.592
Actius financers no corrents (Nota 7) 3.873.310 4.988.665
Actius per impostos diferits (Nota 12) 934.852 977.438
Total Actiu No Corrent 21.251.248 23.694.625

ACTIU CORRENT

Actius no corrents mantinguts per a la venda (Nota 13) 1.497.693 6.581
Existéncies (Nota 8) 1.260.975 1.308.409
Deutors i altres comptes per cobrar 60.251 111.884

Clients i deutors 16.251 23.436

Actius fiscals (Nota 12) 44.000 88.448
Altres actius financers corrents (Nota 7) 18.858 31.519
Efectiu i altres equivalents d'efectiu 750.925 903.003
Total Actiu Corrent 3.588.702 2.361.396
TOTAL ACTIU 24.839.950 26.056.021

(*) Els saldos corresponents al 31/12/2021 es presenten Unicament a efectes comparatius (vegeu Nota 1 — Comparacié de la informacio i
variacions del perimetre).

Les Notes 1 a 17 adjuntes formen part integrant del balang intermedi resumit consolidat a 30 de juny de 2022.
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BALANGCOS INTERMEDIS RESUMITS CONSOLIDATS

A 30dejuny de 2022 ia 31 de desembre de 2021, en milers d'euros
CRITERIACAIXA | SOCIETATS QUE COMPONEN EL GRUP CRITERIACAIXA

PASSIU | PATRIMONI NET 30/06/2022 31/12/2021 (*)

PATRIMONI NET

Capital 1.834.166 1.834.166
Reserves 17.708.815 15.777.627
Resultat atribuit al Grup 743.510 1.696.769
Ajustos en patrimoni per valoracio (1.652.259) (362.088)

Elements que no es reclassificaran a resultats (290.909) 431.631

Elements que es poden reclassificar a resultats (1.361.350) (793.719)
Interessos minoritaris 136.564 137.449
Total Patrimoni Net (Nota 9) 18.770.796 19.083.923

PASSIU NO CORRENT

Ingressos diferits 20.877 34.196
Provisions no corrents (Nota 10) 21.782 165.501
Passius financers no corrents (Nota 11) 4.035.817 5.009.718
Passius per impostos diferits (Nota 12) 34.912 170.506
Total Passiu No Corrent 4.113.388 5.379.921

PASSIU CORRENT

Passius vinculats amb actius no corrents mantinguts per a la venda (Nota 13) 1.038.894 -
Provisions corrents (Nota 10) - 22.648
Passius financers corrents (Nota 11) 835.428 1.446.564
Creditors comercials i altres comptes per pagar 81.184 120.007
Altres passius corrents 260 2.958
Total Passiu Corrent 1.955.766 1.592.177
TOTAL PASSIU | PATRIMONI NET 24.839.950 26.056.021

(*) Els saldos corresponents al 31/12/2021 es presenten Unicament a efectes comparatius (vegeu Nota 1 — Comparacié de la informacio i
variacions del perimetre).

Les Notes 1 a 17 adjuntes formen part integrant del balang intermedi resumit consolidat a 30 de juny de 2022.
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COMPTES DE PERDUES | GUANYS INTERMEDIS RESUMITS CONSOLIDATS

Corresponents als periodes de sis mesos finalitzats el 30 de juny de 2022 i 2021, en milers d'euros
CRITERIACAIXA | SOCIETATS QUE COMPONEN EL GRUP CRITERIACAIXA

30/06/2022  30/06/2021 (*)

Vendes i prestacid de serveis (Nota 14.1) 99.425 88.706
Cost de vendes (67.226) (59.129)
Resultats d'entitats valorades pel métode de la participacio (Nota 6) 703.091 1.476.518
Rendiments d'instruments financers (Nota 14.2) 60.286 70.619
Resultats d'operacions financeres, amb empreses del grup,

associades i negocis conjunts 10.096 34
Altres ingressos d'explotacid 458 1.000
Despeses de personal (15.100) (16.104)
Altres despeses d'explotacio (37.033) (33.323)
Amortitzacid, deteriorament i resultat per alienacions d'immobilitzat (10.775) (11.575)
Variacio de provisions 13 54
Deteriorament de participacions en associades i negocis conjunts (Nota 6) - 87
Altres guanys i perdues 1.545 743
RESULTAT D'EXPLOTACIO 744.780 1.517.630
Ingressos financers 3.651 4.075
Despeses financeres (36.968) (37.225)
Variacio de valor raonable en instruments financers 22.113 3.926
Deteriorament i resultat per alienacions d'instruments financers 645 (89)
RESULTAT FINANCER (10.559) (29.313)
RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS 734.221 1.488.317
Impost sobre beneficis (8.751) 2.496
RESULTAT DE LES OPERACIONS CONTINUADES 725.470 1.490.813
Resultat de les operacions discontinuades (Nota 13) 26.847 (10.467)
RESULTAT CONSOLIDAT DE L'EXERCICI 752.317 1.480.346
Atribuible a interessos minoritaris (participacions no dominants) 8.807 (2.152)
De les activitats continuades 1.138 (1.641)
De les activitats discontinuades (Nota 13) 7.669 (511)
Atribuible als propietaris de la dominant 743.510 1.482.498
De les activitats continuades 724.332 1.492.454
De les activitats discontinuades (Nota 13) 19.178 (9.956)

(*) Imports reexpressats d'acord amb el que s'indica a la Nota 1 — Comparacié de la informacid i variacions del perimetre. Es presenta
Unicament a efectes comparatius.

Les Notes 1 a 17 adjuntes formen part integrant del compte de pérdues i guanys intermedi resumit consolidat
del periode de sis mesos finalitzat el 30 de juny de 2022.
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ESTATS D'INGRESSOS | DESPESES RECONEGUTS INTERMEDIS RESUMITS
CONSOLIDATS

Corresponents als periodes de sis mesos finalitzats el 30 de juny de 2022 i 2021, en milers d'euros
CRITERIACAIXA | SOCIETATS QUE COMPONEN EL GRUP CRITERIACAIXA

30/06/2022  30/06/2021 (*)

RESULTAT DEL PERIODE 752.317 1.480.346
UN ALTRE RESULTAT GLOBAL (1.290.070) 780.198
Elements que no es reclassificaran a resultats (722.540) 791.756
Actius financers a valor raonable amb canvis en un altre resultat global —
Instruments de capital (Nota 7.1) (869.218) 630.401
Participacio en altres ingressos i despeses reconeguts de les inversions associades i
negocis conjunts (Nota 6) 56.101 226.404
Efecte impositiu (Nota 12) 90.577 (65.049)
Elements que es poden reclassificar a resultats (567.530) (11.558)
Conversié de divises 275.890 91.130
Guanys i (pérdues) per canvi de divises comptabilitzats en el patrimoni net 275.890 91.130

Transferit a resultats - -
Altres reclassificacions - -
Cobertures de fluxos d'efectiu (porcid efectiva) 1.238 (1.609)

Guanys i (péerdues) de valor comptabilitzats en el patrimoni net (593) (1.503)
Transferit a resultats 1.831 (106)

Transferit a I'import en llibres inicial dels elements coberts - -

Altres reclassificacions - -
Actius financers a valor raonable amb canvis en un altre resultat global —
instruments de deute (341) -

Guanys i (pérdues) de valor comptabilitzats en el patrimoni net (341) -
Transferit a resultats - -

Altres reclassificacions - -
Participacié en altres ingressos i despeses reconeguts de les inversions associades i

negocis conjunts (Nota 6) (845.045) (101.436)
Efecte impositiu (Nota 12) 728 357
RESULTAT GLOBAL TOTAL DEL PERIODE (537.753) 2.260.544
Atribuible a interessos minoritaris (participacions no dominants) 8.908 (2.014)

Per a activitats continuades 1.138 (1.638)

Per a activitats discontinuades 7.770 (376)
Atribuible als propietaris de la dominant (546.661) 2.262.558

Per a activitats continuades (564.529) 2.270.866

Per a activitats discontinuades 17.868 (8.308)

(*) Imports reexpressats d'acord amb el que s'indica a la Nota 1 — Comparacié de la informacid i variacions del perimetre. Es presenta Unicament a
efectes comparatius.

Les Notes 1 a 17 adjuntes formen part integrant de |'estat d'ingressos i despeses reconeguts intermedi resumit
consolidat del periode de sis mesos finalitzat el 30 de juny de 2022.

Informacio financera intermeédia Grup Criteria 6



€ CriteriaCaixa

ESTATS TOTALS DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET INTERMEDIS RESUMITS CONSOLIDATS

Corresponents als periodes de sis mesos finalitzats el 30 de juny de 2022 i 2021, en milers d'euros
CRITERIACAIXA | SOCIETATS QUE COMPONEN EL GRUP CRITERIACAIXA

Patrimoni net atribuit a I'entitat dominant Interessos minoritaris
Fons propis
Reserves i Altres Resultat Un altre Un altre
Prima aportacions de atribuible als Menys: resultat resultat
d'emissio socis propietaris de la Dividends global global Altres
Capital (Nota 9) (Nota 9) dominant acompte acumulat acumulat elements Total
Saldo d'obertura a 01/01/2022 1.834.166 1.594.519 14.183.108 1.696.769 - (362.088) (588) 138.037  19.083.923
Resultat global total del periode - - - 743.510 - (1.290.171) 101 8.807 (537.753)
Altres variacions del patrimoni net - (205.000) 2.136.188 (1.696.769) - - - (9.793) 224.626
Dividends (o remuneracions als socis) - (205.000) - - - - - - (205.000)
Transferéncies entre components del patrimoni net - - 1.696.769 (1.696.769) - - - - -
Altres augments/disminucions del patrimoni net
(Nota 9) - - 439.419 - - - - (9.793) 429.626
Saldo de tancament a 30/06/2022 1.834.166 1.389.519 16.319.296 743.510 - (1.652.259) (487) 137.051 18.770.796

Les Notes 1 a 17 adjuntes formen part integrant de |'estat total de canvis en el patrimoni net intermedi resumit consolidat del periode de sis mesos finalitzat el 30 de juny
de 2022.
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ESTATS TOTALS DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET INTERMEDIS RESUMITS CONSOLIDATS

Corresponents als periodes de sis mesos finalitzats el 30 de juny de 2022 i 2021, en milers d'euros

CRITERIACAIXA | SOCIETATS QUE COMPONEN EL GRUP CRITERIACAIXA

Patrimoni net atribuit a I'entitat dominant

Interessos minoritaris

Fons propis
Reserves i Resultat Un altre Un altre
altres atribuible als resultat resultat
Prima aportacions de propietaris de la global global Altres
Capital d'emissio socis dominant acumulat acumulat elements Total

Saldo d'obertura a 01/01/2021 1.834.166 1.954.519 15.037.562 313.844 (674.087) (858) 145.815 18.610.961
Resultat global total del periode - - - 1.482.498 780.060 138 (2.152) 2.260.544
Altres variacions del patrimoni net - (75.000) (750.845) (313.844) - - (5.348)  (1.145.037)
Dividends (o remuneracions als socis) - (75.000) - - - - - (75.000)
Transferencies entre components del patrimoni net - - 313.844 (313.844) - - - -
Altres augments/disminucions del patrimoni net - - (1.064.689) - - - (5.348) (1.070.037)
Saldo de tancament a 30/06/2021 1.834.166 1.879.519 14.286.717 1.482.498 105.973 (720) 138.315 19.726.468

Es presenta Unicament a efectes comparatius (vegeu Nota 1 — Comparacié de la informacid i variacions del perimetre).

Les Notes 1 a 17 adjuntes formen part integrant de |'estat total de canvis en el patrimoni net intermedi resumit consolidat del periode de sis mesos finalitzat el 30 de juny

de 2022.
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ESTATS DE FLUXOS D'EFECTIU INTERMEDIS RESUMITS CONSOLIDATS

Corresponents als periodes de sis mesos finalitzats el 30 de juny de 2022 i 2021, en milers d'euros

CRITERIACAIXA | SOCIETATS QUE COMPONEN EL GRUP CRITERIACAIXA

30/06/2022  30/06/2021 (*)

1. Fluxos de tresoreria procedents de les activitats d'explotaci6 (1) 68.846 (9.467)
Resultat abans d'impostos 734.221 1.488.317
Ajustos en el resultat (Nota 17) (693.360) (1.470.458)
Canvis en el capital corrent (Nota 17) 63.713 15.136
Altres actius i passius d'explotacio (18.303) 4.993
Pagaments per interessos (72.330) (66.388)
Cobraments per interessos 2.425 20
Pagaments / cobraments per impostos 52.480 18.913
2. Fluxos de tresoreria usats en les activitats d'inversio (1) 980.259 (165.575)
Dividends rebuts 553.562 268.754
Inversions (-) (501.496) (695.634)
Entitats del grup, associades i negocis conjunts (Nota 6) (1.123) (170.375)
Actius materials, inversions immobiliaries i altres actius intangibles (79.860) (16.315)
Actius financers — Instruments de capital (Nota 7.1) (335.718) (484.176)
Actius financers — Instruments de deute (Nota 7.2) (84.795) (23.590)
Préstecs concedits - (1.178)
Desinversions (+) 928.193 261.305
Entitats del grup, associades i negocis conjunts (Nota 13) 34.988 96.405
Actius materials, inversions immobiliaries i altres actius intangibles 9.984 11.192
Actius financers — Instruments de capital (Nota 7.1) 825.176 111.795
Actius financers — Instruments de deute (Nota 7.2) 58.045 40.845
Amortitzacio de préstecs concedits - 1.068
3. Fluxos de tresoreria procedents de les activitats de financament (1) (1.078.839) 155.663
Repartiment de reserves (Nota 9) (130.000) (75.000)
Préstecs obtinguts i emissid d'obligacions 30.000 688.000
Amortitzacio de préstecs obtinguts i emissid d'obligacions (978.839) (457.337)
AUGMENT/DISMINUCIO NETA DE L'EFECTIU O EQUIVALENTS (29.734) (19.379)
Efectiu a I'inici de I'exercici 903.003 1.020.657
Efectiu traspassat a Actius no corrents mantinguts per a la venda (Nota 13) (122.344) -
Efectiu al final de I'exercici 750.925 1.001.278
Efectiu generat (consumit) durant I'exercici (29.734) (19.379)

(M Inclou els fluxos d'efectiu de les operacions continuades i de les operacions interrompudes (vegeu Nota 13).

(*) Imports reexpressats d'acord amb el que s'indica a la Nota 1 — Comparacié de la informacié i variacions del perimetre. Es presenta

unicament a efectes comparatius.

Les Notes 1 a 17 adjuntes formen part integrant de I'estat de fluxos d'efectiu intermedi resumit consolidat

del periode de sis mesos finalitzat el 30 de juny de 2022.
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Notes explicatives als estats financers intermedis resumits
consolidats corresponents al periode de sis mesos finalitzat el 30
de juny de 2022

CRITERIA CAIXA, S.A.U.

I SOCIETATS QUE COMPONEN EL GRUP CRITERIACAIXA

D'acord amb la normativa vigent sobre el contingut dels estats financers intermedis resumits consolidats,
aquestes notes explicatives completen, amplien i comenten el balang, el compte de pérdues i guanys, I'estat
d'ingressos i despeses reconeguts, |'estat total de canvis en el patrimoni net i I'estat de fluxos d'efectiu, tots
intermedis, resumits i consolidats, amb I'objectiu de proporcionar la informacio suficient per assegurar-ne
la comparacié amb els estats financers consolidats anuals, alhora que pretenen donar la informacié i les
explicacions necessaries per permetre la comprensié adequada dels canvis significatius que hi ha hagut
durant el primer semestre de I'exercici 2022.

1. Naturalesa de I'Entitat, bases de presentacio i altra informacio

Criteria Caixa, S.A.U. (d'ara endavant, Criteria, CriteriaCaixa o la Societat Dominant), amb NIF A63379135, i
les seves societats filials integren el Grup CriteriaCaixa (d’ara endavant, el Grup o el Grup Criteria).

Criteria Caixa, S.A.U. es va constituir el 16 de desembre de 2003 amb la denominacid social de Gestora de
Microfinances, S.A.U. En data 25 de juliol de 2007 es van elevar a public els acords presos en el Consell
d'Administracié de 16 de juliol de 2007, pels quals es va modificar la denominacié social de Gestora de
Microfinances, S.A.U. per la de Servihabitat XXI, S.A.U. En data 18 de desembre de 2013, en virtut de la fusio
inversa entre Servihabitat XXI, S.A.U. (societat absorbent) i Criteria CaixaHolding, S.A.U. (societat absorbida),
la Societat va adoptar la denominacio social de Criteria CaixaHolding, S.A.U. En data 7 d'octubre de 2015 es
va modificar la denominacié social de Criteria CaixaHolding, S.A.U. per la de Criteria Caixa, S.A.U.

El domicili social de Criteria és a la plaga Weyler, nimero 3, de Palma (Mallorca).

Criteria, de conformitat amb I'article 2 dels seus Estatuts Socials, té com a objecte social la realitzacio de les
activitats seglients:

e L'adquisicid, la venda i I'administracié de valors mobiliaris i participacions en altres societats, tant
si els seus titols cotitzen en borsa com si no.

e L'administracidila gerencia de societats, aixi com la gestid i 'administracié de valors representatius
de fons propis d'entitats tant residents com no residents en territori espanyol.

e L'assessorament economic, fiscal, técnic, borsari i de qualsevol altre tipus.

e Larealitzacio d'activitats consultores, assessores i promotores d'iniciatives industrials, comercials,
urbanistiques, agricoles i de qualsevol altre tipus.

e La construccid, rehabilitacié, manteniment i assisténcia técnica, adquisicid, administracio, gestio,
promocid, venda i explotacié en arrendament, excepte I'arrendament financer, de qualsevol classe
de béns immobles, propis o de tercers, relacionats o bé amb el sector turistic, en general, incloent-
hi els parcs tematics o d'oci, 0 bé amb centres comercials, ja siguin destinats a la tercera edat, a
particulars o a empresaris-promotors.
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e La comercialitzacié de béns immobles, per compte propi o d'altri, en els termes més amplis i a
través de tots els mitjans de comercialitzacid, incloent-hi el canal d'Internet a través de la gestio i
I'explotacié de pagines web.

La Societat Dominant també podra participar en altres societats i intervenir fins i tot en la seva constitucio,
associant-s'hi o interessant-s'hi de qualsevol manera.

La Fundacio Bancaria Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona (d’ara endavant, la Fundacié Bancaria “la
Caixa”, la Fundaci6 ”la Caixa” o ”la Caixa”) és I'Accionista Unic de la Societat Dominant i, al seu torn, és
I'entitat dominant del Grup Fundacié Bancaria Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona “la Caixa”, en qué
s'integra CriteriaCaixa.

Bases de presentacio

El 21 de febrer de 2022, el Consell d'Administracié de CriteriaCaixa va formular els comptes anuals
consolidats del Grup Criteria de I'exercici 2021 d'acord amb el marc normatiu d'informacié financera
aplicable al Grup, que és el que estableixen les Normes Internacionals d'Informacié Financera (d’ara
endavant, les NIIF) que adopta la Unié Europea mitjancant Reglaments Comunitaris, segons el Reglament
1606/2002 del Parlament Europeu i del Consell, de 19 de juliol de 2002, i les modificacions posteriors.
L'Accionista Unic, a la sessié del Patronat de la Fundacié Bancaria ”la Caixa” del 21 de febrer de 2022, va
aprovar tant aquests comptes anuals consolidats com la proposta d'aplicacio del resultat de I'exercici 2021.

En la formulacié dels comptes anuals consolidats de |'exercici 2021 es van aplicar els principis de
consolidacid, politiques comptables i criteris de valoracié descrits a la Nota 3 de la memoria dels comptes
anuals consolidats esmentats, de manera que mostraven la imatge fidel del patrimoni i de la situacié
financera consolidada del Grup Criteria a 31 de desembre de 2021, aixi com dels resultats de les seves
operacions, dels canvis en el patrimoni net i dels fluxos d'efectiu consolidats que hi va haver en I'exercici
anual finalitzat en aquella data.

Els estats financers intermedis resumits consolidats del Grup Criteria corresponents al primer semestre de
2022 que s'adjunten s'han elaborat amb els mateixos principis, politiques comptables i criteris que els que
es van aplicar als comptes anuals consolidats de I'exercici 2021, d'acord amb les NIIF, excepte per les noves
normes i interpretacions que han entrat en vigor durant el primer semestre de 2022 i, en particular, per NIC
34 («Informacié financera intermedia»). El Consell d'Administracié de CriteriaCaixa, a la sessio del 28 de
juliol de 2022, ha formulat els estats financers intermedis resumits consolidats esmentats.

D'acord amb el que estableix la NIC 34, la informacidé financera intermédia es prepara amb el proposit
d'incloure explicacions dels successos i variacions significatives per a la comprensié dels canvis en la posicid
i el rendiment de I'Entitat des dels ultims comptes anuals consolidats formulats, posant émfasi en les noves
activitats, esdeveniments i circumstancies ocorreguts durant el primer semestre, sense duplicar la
informacié continguda en els Ultims comptes anuals consolidats formulats. Per aquest motiu i per tal
d'aconseguir la comprensié adequada de la informacié dels estats financers intermedis resumits
consolidats, cal fer-ne la lectura conjuntament amb els comptes anuals consolidats del Grup Criteria
corresponents a |'exercici finalitzat el 31 de desembre de 2021.

Les xifres es presenten en milers d'euros, tret que s'indiqui explicitament la utilitzacié d'una altra unitat
monetaria. Determinada informacié financera d'aquestes notes explicatives ha estat arrodonida i,
conseglientment, les xifres mostrades com a totals en aquest document poden variar lleugerament de
I'operacié aritmética exacta de les xifres que el precedeixen.
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Normes i interpretacions que ha emes I'International Accounting Standards Board (IASB) que han entrat
en vigor durant el primer semestre de I'exercici 2022

En la data de formulacié d'aquests estats financers intermedis resumits consolidats, les normes que han

entrat en vigor son les seglients:

Aplicaci6 obligatoria
per a exercicis iniciats a

Normes i Interpretacions Titol partir de:

Aprovades per a la seva aplicacid a la UE

Millores NIIF Cicle 2018-2020 1 de gener de 2022

Modificacid a la NIIF 3 Referéncia al Marc conceptual 1 de gener de 2022

Modificacié a la NIC 16 Ingressos obtinguts abans de I'Us previst 1 de gener de 2022

Modificacié a la NIC 37 Contractes onerosos — Cost de complir un 1 de gener de 2022
contracte

Cap de les modificacions indicades anteriorment que han entrat en vigor en I'exercici 2022 no ha suposat

un impacte significatiu per al Grup.

Normes i interpretacions emeses per I'lASB no vigents

En la data de formulacié d'aquests estats financers intermedis resumits consolidats, les normes i
interpretacions més significatives que ha publicat I'lASB, perd que no resulten d'aplicacid obligada en
I'elaboracié dels estats financers intermedis de I'exercici 2022, bé perque la seva data d'efectivitat és
posterior a la data dels estats financers intermedis resumits consolidats o bé perqué encara no s'han aprovat

a la Unid Europea, son les seglents.

Aplicaci6 obligatoria
per a exercicis iniciats a

Normes i Interpretacions Titol partir de:
Aprovades per a la seva aplicacid a la UE

Modificacions a la NIC 1 Informacié a revelar sobre politiques comptables 1 de gener de 2023
Modificacions a la NIC 8 Definicid d'estimacié comptable 1 de gener de 2023
NIIF 17 i les seves modificacions Contractes d'assegurances 1 de gener de 2023

No aprovades per a la seva aplicacié a la UE

Modificacions ala NIC 1

Modificacié a la NIC 12

Modificacions a la NIIF 17

Clarificacions sobre la classificacié dels passius
com a Corrents i No corrents

Impostos diferits relatius a actius i passius
generats en una Unica transaccio

Contractes d'assegurances: aplicacid inicial NIIF
17 i NIIF 9 — Comparaci6 de la informacio

1 de gener de 2023
1 de gener de 2023

1 de gener de 2023

El Grup ha decidit no exercir I'opcid d'aplicacié anticipada d'aquestes normes, en cas que sigui possible. No
obstant aix0, en la data actual, el Grup espera que l'adopcid d'aquestes normes no tingui impactes

significatius.

Responsabilitat de la informacid i les estimacions efectuades

En I'elaboracié dels estats financers intermedis resumits consolidats s'han utilitzat estimacions basades en
I'experiéncia historica i en altres factors que es consideren raonables d'acord amb les circumstancies actuals
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i que constitueixen la base per establir el valor comptable de determinats actius, passius, ingressos,
despeses i compromisos el valor dels quals no és determinable facilment mitjangant altres fonts.

El Grup revisa les seves estimacions de forma continua. Aquestes estimacions s'han efectuat partint de la
informacié disponible en |la data de formulacié d'aquests estats financers intermedis resumits consolidats.
No obstant aix0, aquestes estimacions es podran modificar en el futur en el cas que es tingui informacio
més fiable, actualitzada i concreta. En aquest cas, les modificacions es farien de manera prospectiva.

Les principals estimacions que ha avaluat el Grup son les segilients:

e Lavida util i la determinacio de les perdues per deteriorament dels actius per dret d'us, immobilitzat
intangible (fons de comerg i dels actius intangibles), immobilitzat material i inversions immobiliaries
(vegeu Notes 4 5).

e Ladeterminacio del valor recuperable i dels resultats de les inversions comptabilitzades pel méetode
de la participacio (vegeu Nota 6).

e Ladeterminacio de les pérdues per deteriorament de determinats actius financers (vegeu Nota 7).
e Ladeterminacio del valor raonable de determinats actius i passius financers (vegeu Notes 7 i 11).
e Ladeterminacio de les pérdues per deteriorament de les existéncies (vegeu Nota 8).

e La valoracié de les provisions necessaries per cobrir contingencies laborals, legals i fiscals i altres
passius contingents (vegeu Nota 10).

e Lavaloracid de les provisions necessaries cobrir les provisions per substitucié i canons (vegeu Nota
10).

e La despesa de l'impost de societats determinat sobre el tipus impositiu esperat a finals d'any,
I'activacié dels credits fiscals i I'avaluacié de la seva recuperabilitat (vegeu Nota 12).

e L'estimacid del valor raonable menys els costos de venda dels actius no corrents mantinguts per a la
venda (vegeu Nota 13).

Comparacio de la informacio i variacions del perimetre

Les xifres corresponents al 31 de desembre de 2021, aixi com al periode de sis mesos finalitzat el 30 de juny
de 2021, incloses als estats financers intermedis resumits consolidats adjunts, es presenten Unicament a
efectes comparatius.

El compte de pérdues i guanys intermedi resumit consolidat, I'estat d'ingressos i despeses reconeguts
intermedi resumit consolidat i I'estat de fluxos d'efectiu intermedi resumit consolidat del periode
comparatiu de I'exercici 2021 s'han reexpressat per |'impacte de la classificacio del negoci desenvolupat per
la societat del Grup Saba Infraestructuras com a activitat interrompuda en aplicacié de la NIIF 5 «Actius no
corrents mantinguts per a la venda i activitats interrompudes» (vegeu Nota 13).

Les variacions principals en el perimetre de consolidacié o en els percentatges d'incorporacié durant el
primer semestre de I'exercici 2022 han estat les seglients:

Meétode de consolidacié i percentatge

Societat 30/06/2022 31/12/2021
The Bank of East Asia, LTD Participacid 18,91% Participacio 17,40%
Sanifit Therapeutics, S.L. - - Participacio 17,88%
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Estacionalitat de les transaccions

Les activitats de les societats que componen el Grup Criteria no tenen un caracter ciclic o estacional
rellevant. Per aquest motiu, no s'inclouen detalls especifics en aquestes notes explicatives als estats
financers intermedis resumits consolidats corresponents als sis primers mesos de |'exercici 2022.

No obstant aix0, en aplicacio de la interpretacié CINIIF 21, determinades taxes i gravamens es registren com
a despesa quan sorgeix I'obligacié sobre la base de la regulacié que els és aplicable. En aquest sentit, I'l de
gener de cada any el Grup registra I'lmpost de Béns Immobles, que ha suposat una despesa de 5.575 milers
d'euros en el compte de pérdues i guanys intermedi resumit consolidat del periode de sis mesos finalitzat
el 30 de juny de 2022 (6.609 milers d'euros a 30 de juny de 2021), registrats a I'epigraf Altres despeses
d'explotacio, i 2.885 milers d'euros a |'epigraf Resultat de les operacions discontinuades (2.698 milers
d'euros a 30 de juny de 2021).

Finalment, a I'hora de determinar la informacié que s'ha de revelar en aquests estats financers intermedis
resumits consolidats, se n'ha tingut en compte la importancia relativa en relacié amb el periode comptable
intermedi.

Fets posteriors al tancament

Entre el 30 de juny de 2022 i la data de formulacid d'aquests estats financers intermedis resumits consolidats
no hi ha hagut cap fet no descrit a la resta de notes explicatives que els afecti de manera significativa.
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2. Principis, politiques comptables i criteris de valoracio aplicats

Els estats financers intermedis resumits consolidats del Grup Criteria s'han elaborat amb els mateixos
principis, politiques comptables i criteris que els aplicats als comptes anuals consolidats de |'exercici 2021
(vegeu Nota 3 de la memoria dels comptes anuals consolidats de I'exercici 2021), excepte per les noves
normes i interpretacions emeses per I'|ASB i aprovades per a la seva aplicacio a la Unié Europea, que han
entrat en vigor durant el primer semestre de I'exercici 2022 (vegeu Nota 1), les quals no han tingut un
impacte significatiu en els estats financers intermedis resumits consolidats del Grup.

En I'elaboracio dels estats financers intermedis resumits consolidats s'han aplicat tots els principis i criteris
de valoracié que podien tenir un efecte significatiu.
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3.

Gestid de riscos

La Politica de Gestid de Riscos Corporatius (d’ara endavant, GRC) de Criteria es descriu ampliament a la Nota
4 dels comptes anuals consolidats de I'exercici 2021.

Partint de la metodologia establerta als estandards internacionals del Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission (COSO), el Model de GRC del Grup Criteria estableix quatre
categories de riscos que, en cas que es materialitzin, podrien afectar la consecucié dels objectius del Grup:

e  Estrategics: riscos relatius a la consecucid dels objectius corporatius.

e Financers: riscos derivats de les principals variables financeres. Es divideixen en set subcategories
diferents:

Liquiditat: possibilitat que hi hagi un deficit d'actius liquids per satisfer els venciments contractuals
dels passius i les necessitats de negoci.

Credit: possibilitat que alguna de les contraparts no compleixi les obligacions de pagament i les
possibles pérdues que se'n puguin derivar.

Mercat: possibilitat que el valor d'un instrument financer pugui variar a causa dels canvis en el preu
de les accions, els tipus d'interés o els tipus de canvi.

Deteriorament de les participacions accionarials: possibilitat d'incorrer en péerdues o empitjorar la
rendibilitat economica de les activitats del Grup.

Deteriorament dels actius immobiliaris: possibilitat de depreciacid dels actius immobiliaris.

Deteriorament d'altres actius: possibilitat de depreciacié d'aquells actius del Grup que no sén
participacions ni actius immobiliaris.

Fiabilitat de la informacio financera: possibilitat d'afectacio a la integritat, fiabilitat i qualitat de la
informacié financera.

e Operacionals: riscos relatius a pérdues per errors o per gestido inadequada de processos interns,
persones, sistemes, utilitzacié dels actius o de la infraestructura operativa.

e Legals / de compliment: riscos relatius al compliment de lleis, regulacions o estandards del mercat en
que el Grup opera, aixi com compliment de politiques internes.

Per al seu desenvolupament correcte, el Model de GRC adopta un enfocament metodologic basat en el
Model de les tres Linies de Defensa, a partir del qual es defineixen diferents nivells d'activitat per assegurar
que els riscos es gestionin i supervisin de forma eficag:
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Actualment, el Model de GRC compren l'avaluacié continua de 129 riscos, 66 del negoci holding i 63 del
negoci immobiliari, i el seu estat es reporta periodicament als organs de direcciod i govern del Grup. Durant
el primer semestre de 2022, d'aquests 129 riscos, se n'ha reportat la materialitzacié de 3, per bé que no
afecta la capacitat de generacié de valor del Grup Criteria. S'estan prenent les mesures oportunes per
esmenar-los.

3.1 Gestio dels riscos financers

Al comencament del 2022 s'observaven riscos importants que podien afectar negativament el procés de
recuperacié que va comencar el 2021:

e Disrupcions en les cadenes globals de subministrament i produccid, que es van agreujar amb els
estrictes confinaments en diverses grans ciutats xineses.

e Important increment en els preus de les primeres materies energétiques i no energétiques.
e  Fort repunt de la inflacid, que es valorava com a transitori.

e Probable viratge cap a una politica monetaria més restrictiva per part dels bancs centrals si
I'escalada dels preus no es moderava.

e Riscos geopolitics: les tensions entre Russia i Ucraina van derivar en una guerra, iniciada per Russia
guan va envair Ucraina el 24 de febrer. L'esclat de la guerra va servir com a detonador, accelerador
i amplificador dels quatre riscos esmentats.

Per tenir una idea de l'impacte que s'hagin materialitzat aquests riscos, només cal repassar la magnitud de
les revisions a la baixa que s'han fet en les perspectives de creixement durant els ultims mesos. Les
previsions actuals apunten cap a una expansié del PIB mundial proxim al 3,4 % el 2022, 1,2 pp menys que el
gener.

De cara a la segona meitat del 2022 i per al 2023, no hi ha dubte que I'elevada inflacid sera el principal factor
que condicionara les politiques economiques que s'implementaran globalment.

Els bancs centrals han comencgat a fer els primers passos dirigits a contenir la inflacié. D'una banda, tant la
Reserva Federal dels EUA (Fed) com el Banc Central Europeu (BCE) han indicat que la maxima prioritat és
estabilitzar la inflacié i situar-la en un cami que convergeixi cap a les seves metes de llarg termini. Aixo és
fonamental perque les expectatives d'inflacié a llarg termini romanguin ben ancorades. De l'altra, la
normalitzacié monetaria s'esta fent a ritmes diferents. En el cas de la Fed, I'entitat va elevar el rang del tipus
oficial fins a I'1,50 % - 1,75 % i ha comencat a reduir la mida del seu balang. Per part seva, el BCE ha deixat

Informacié financera intermedia Grup Criteria 17



€ CriteriaCaixa

de comprar deute a través de I'Asset Purchase Program a finals de juny i ha pujat els tipus refi fins el 0,5%
(+50 pb), de manera que ha abandonat el terreny negatiu. El més probable és que els bancs centrals
continuin actuant amb prudeéncia i determinacio, tant en els temps com en les mesures que prenguin.

En els apartats segilients es detallen les politiques implementades pel Grup per a la gestid dels riscos
financers tenint en compte I'entorn macroeconomic actual.

Risc de liquiditat

El risc de liquiditat es refereix a la possibilitat de no poder complir les obligacions de pagament per no poder
desinvertir en un instrument financer amb prou rapidesa i sense incorrer en costos addicionals significatius,
0 que no es pugui obtenir finangament addicional.

Criteria considera en la gestid de la seva liquiditat la generacid de fluxos sostinguts i significatius per part
dels seus negocis i inversions, aixi com la capacitat de realitzacié de les seves inversions que, en general,
cotitzen en mercats actius i profunds, i manté una estructura de finangament a llarg termini adequada
basada en la diversificacié de les fonts de finangament i que compta tant amb préstecs bilaterals amb
entitats bancaries com amb emissions de deute sénior.

Criteria monitora el risc de liquiditat mitjangant el seguiment constant, entre d'altres, dels indicadors de
gestio seglients: ratio d'endeutament net (deute net sobre el valor estimat dels actius), liquiditat disponible
a determinats terminis i ratio de cobertura d'interessos.

En aquest sentit, Criteria fa una gestio activa de I'endeutament per obtenir més flexibilitat, mantenint uns
nivells de liquiditat comodes, allargar els venciments i optimitzar les condicions financeres de cada moment.

A 30 de juny de 2022, el 83% del finangament del Grup té venciment a llarg termini (vegeu Nota 11).

El venciment dels actius i passius financers del Grup es mostra a les notes corresponents dels estats
financers intermedis resumits consolidats (vegeu Notes 7 i 11).

En la data de formulacié d'aquests estats financers intermedis resumits consolidats, Criteria té les
qualificacions crediticies de Fitch Ratings i Moody’s segiients:

Ageéncia Qualificacio Ultima revisi6é
Fitch Ratings BBB+ (estable) 20/04/2022
Moody’s Baa2 (estable) 29/04/2022

Risc de credit

Es el risc d'incérrer en pérdues per I'incompliment de les obligacions contractuals de pagament per part
d'un deutor o les variacions en la prima de risc vinculades a la seva solvéncia financera.

El principal risc de crédit és el derivat de la participacié en entitats associades, principalment cotitzades,
diferenciat del risc del valor de mercat de les seves accions. El risc en aquest tipus d'inversions esta associat
a l'evolucid dels negocis de la participada i, eventualment, a la seva fallida. La cotitzacié n'és un simple
indicador. Aquest risc s'ha conceptualitzat, de manera general, com un risc de crédit. L'Area d'Inversions de
Criteria duu a terme el seguiment dels resultats de les participacions de Criteria, efectua els tests de
deteriorament periodics (vegeu Nota 6) i n'analitza la rendibilitat corresponent per al Grup.

A continuacié s'informa de la concentracidé del risc per qualitat crediticia de les inversions en entitats
associades, aixi com dels instruments de patrimoni principals a 30 de juny de 2022 i 31 de desembre de
2021, respectivament:
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30/06/2022 Milers d'euros
Actius financers valorats s e
. Actius financers valorats
Inversions a valor raonable amb
o . a valor raonable amb
comptabilitzades pel canvis en un altre .
N L canvis en resultats —
meétode de la participacio resultat global - 5
* . Instruments de capital
(Nota 6) (*) Instruments de capital (Nota 7)
(Nota 7)

> A+ - 117.209 -
A+ - 47.768 -
A - 278.080 -
A- 3.031.061 469.956 -
BBB+ 10.306.178 165.409 829
BBB 1.712.350 562.057 -
BBB- 1.176.234 1.348.903 -
<BBB- - 303.927 -
Sense qualificacié 8.390 450.778 81.300
Saldo a 30/06/2022 16.234.213 3.744.087 82.129

(*) Abans de fons de deteriorament.

31/12/2021 Milers d'euros
Actius financers valorats s e
. Actius financers valorats
Inversions a valor raonable amb
™ . a valor raonable amb
comptabilitzades pel canvis en un altre .
A L canvis en resultats —
meétode de la participacio resultat global — s
* 5 Instruments de capital
(Nota 6) (*) Instruments de capital (Nota 7)
(Nota 7)

> A+ - 82.202 -
A+ - 52.008 -
A - 272.111 -
A- 2.670.217 466.218 -
BBB+ 10.307.967 996.827 6.160
BBB 3.249.216 458.525 1.462
BBB- - 1.658.310 -
<BBB- - 442.169 -
Sense qualificacié 9.025 441.166 71.340
Saldo a 31/12/2021 16.236.425 4.869.536 78.962

(*) Abans de fons de deteriorament.
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A continuacié s'informa de la concentracié del risc per qualitat crediticia dels titols de renda fixa a 30 de
juny de 2022 i 31 de desembre de 2021, respectivament:
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30/06/2022 Milers d'euros

Instruments de deute valorats a
valor raonable amb canvis en un
altre resultat global (Nota 7)

Instruments de deute a cost
amortitzat (Nota 7)

> A+ 21.961 -
A+ - -
A - -
A- - 2.000
BBB+ - -
BBB 6.213 -
BBB- 3.580 -
<BBB- 1.982 5.998

Sense qualificacié

Saldo 33.736 7.998

31/12/2021 Milers d'euros

Instruments de deute valorats a
valor raonable amb canvis en un
altre resultat global (Nota 7)

Instruments de deute a cost
amortitzat (Nota 7)

> A+ - -
A+ - -
A - -
A- - -
BBB+ - -
BBB - 2.206
BBB- - 4.001
<BBB- - 6.032
Sense qualificacié - 3.000
Saldo - 15.239

Per confeccionar els detalls de concentracid del risc per qualitat crediticia s'ha utilitzat la qualificacio de
Fitch Ratings; a falta d'aquesta, la qualificacié de Moody's, i, en cas de no tenir cap de les anteriors, la
qualificacié de Standard & Poor's.

Aixi mateix, hi ha risc de crédit pel que fa a les inversions d'excedents de tresoreria del Grup i en els saldos
en compte corrent. En aquest sentit, el Grup té una politica de col-locacié d'excedents de tresoreria en
productes financers molt liquids, oferts o dipositats en entitats solvents.

Risc de mercat

Es refereix al risc que el valor d'un instrument financer pugui variar a causa dels canvis en el preu de les
accions, els tipus d'interés o els tipus de canvi. La conseqliencia d'aquests riscos és la possibilitat d'incérrer
en disminucions del patrimoni net o en perdues pels moviments dels preus de mercat de les posicions que
formen la cartera de participacions, no de negociacid, amb un horitzé a mitja i llarg termini.
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Risc de preu

A 30 de juny de 2022, el 99,3% del valor de mercat de les inversions del Grup en instruments de capital
classificats com a entitats associades, actius financers valorats a valor raonable amb canvis en un altre
resultat global i actius financers valorats a valor raonable amb canvis en resultats corresponen a valors
cotitzats. En conseqliéncia, el Grup esta exposat al risc de mercat generalment associat a les companyies
cotitzades. Els valors cotitzats estan exposats a fluctuacions en el preu i en els volums de negociacié a causa
de factors que escapen al control del Grup. Criteria fa un seguiment constant d'indicadors de gestid per
monitorar el risc de preu: evolucié diaria del valor de mercat brut i net dels actius.

En aquest sentit, el Valor Brut dels Actius (GAV, per les seves sigles en angles, vegeu-ne definicié a I'Informe
de gestid intermedi, apartat 5. Mesures Alternatives de Rendiment) de Criteria al tancament del primer
semestre de |'exercici 2022 s'ha incrementat un 4% respecte al tancament de 31 de desembre de 2021 i ha
assolit un import de 24.732 milions d'euros.

Risc de tipus d'interes

Es manifesta principalment en la variacid dels costos financers pel deute a tipus variable. Per tant, el risc es
deriva basicament de I'endeutament del Grup. En aquest sentit, en la gestid del risc de tipus d'interes es té
en compte la variacié dels costos financers derivats dels diferents instruments financers de deute i derivats
davant els canvis en |'estructura de la corba del tipus de mercat.

El tipus d'interes de mercat afecta els resultats financers, atés que hi ha determinats passius financers que
estan contractats a tipus variable (referenciat a I'euribor). Per tant, hi ha una exposicio rellevant a la variacio
del tipus d'interés. El Grup monitora I'impacte de les variacions de tipus d'interes de forma periodica.

Aixi mateix, amb |'objecte de mitigar el risc a variacions de tipus d'interés sobre I'endeutament a tipus
variable, la Direccio de Criteria avalua I'oportunitat d'entrar en contractes de permuta financera, tenint en
compte els tipus d'interes presents i les expectatives d'interes futures. En aquest sentit, el Grup manté a
tipus fix un 66% dels seus passius financers, fet que mitiga el risc de possibles repunts dels tipus d'interes.

L'exposicio al resultat d'acord amb els instruments indicats, a 30 de juny de 2022 i a 30 de juny de 2021, es
presenta a continuacio:

Analisi de sensibilitat per a I'efecte en resultat abans d'impostos
(milers d'euros)

Variacié 30/06/2022 30/06/2021
-50 pb (1.974) (1.655)
+50 pb 1.800 1.655

+100 pb (1.490) (1.200)

(*) Imports reexpressats d'acord amb el que s'indica a la Nota 1 —
Comparacio de la informacid i variacions del perimetre.
Risc de tipus de canvi

La major part dels actius i passius del balang intermedi resumit consolidat adjunt estan determinats o tenen
com a moneda funcional l'euro. Els actius principals del balang intermedi resumit consolidat que estan
subjectes a les oscil-lacions canviaries son els seglients:
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Epigraf del balang consolidat Actiu Moneda Milers d'euros
Inversions comptabilitzades pel métode de la participacié GF Inbursa MXN 1.176.234
(abans de fons de deteriorament) (Nota 6) The Bank of East Asia HKD 3.031.061
usb 727.944
GBP 96.861
SEK 41.633
Actius financers valorats a valor raonable amb canvis en un Renda Variable Py 38.979
altre resultat global — Instruments de capital (Nota 7) cotitzada CHF 32.047
NOK 21.013
DKK 18.989
PLN 2.324
Actius financers valorats a valor raonable amb canvis en un . . usb 13.771
Renda Fixa cotitzada
altre resultat global — Instruments de deute (Nota 7) NOK 4.826
Actius per drets d'Us GBP 18.377
Act|u§ i passius no corrent.s | grups ahllenables d'elements Immobilitzat GBP 153.118
mantinguts per a la venda i activitats interrompudes (Nota . tangibl
13) Intangible ce 39.263
Efectiu i alt ti
: ee iuia .res actius GBP
liquids equivalents 24.111
- L . Diposits a termini i usbD 16.038
Efectiu i altres actius liquids equivalents
comptes corrents NOK 12.924

(1 Contravalor en euros a 30 de juny de 2022 utilitzant el tipus de canvi oficial del Banc Central Europeu.

Regularment, la Direccié avalua la conveniencia de prendre o no prendre posicions de cobertura davant dels
riscos de tipus de canvi.

Addicionalment, el Grup pot estar exposat al risc de divisa de forma indirecta a través de les inversions en
moneda estrangera que hagin efectuat les societats participades a causa, en alguns casos, de la seva forta
preséncia internacional. La participada mateixa avalua aquests riscos i, si escau, els cobreix.

Risc de deteriorament

Per a Criteria, el deteriorament de les participacions accionarials és el principal risc del seu model de negoci,
com és natural en una societat el principal objecte de la qual és la tinenca de participacions. Aquest risc de
deteriorament radica en la possibilitat d'incorrer en perdues o empitjorar la rendibilitat economica de les
activitats de Criteria, com a conseqiiencia de moviments adversos dels preus de mercat o de la insolvéncia
de les inversions efectuades a través d'instruments de capital.

En aquest sentit, les Arees d'Inversions de Criteria duen a terme un seguiment continuat de les
participacions de manera individualitzada amb la finalitat de poder adoptar en cada moment les decisions
més oportunes en funcié de I'evolucio observada i prevista dels mercats i de |'estrategia de Criteria. Aixi
mateix, fa un monitoratge continu dels valors, per avaluar si es donen evidencies objectives de
deteriorament, tal com es descriu a la Nota 6.

També es fa un seguiment de les principals participades per part d'analistes dedicats a monitorar I'evolucié
de les dades economiques i financeres, aixi com a entendre i alertar de canvis normatius, de negoci i
dinamiques competitives als paisos i sectors en qué operen aquestes participades.

D'altra banda, pel que fa a la cartera d'actius immobiliaris, per assegurar que el seu valor recuperable
suporta el seu valor en llibres, el Grup Criteria utilitza models interns per a cadascun dels segments d'actius
immobiliaris definits, per tal de determinar els ajustos sobre la valoracid de referencia atorgada en taxacions
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individuals completes o sobre valoracions efectuades per experts independents que es fan de manera
periodica (vegeu Notes 5 8).

Els actius immobiliaris es gestionen amb I'objectiu de recuperar la inversié efectuada i obtenir una
rendibilitat addicional, bé sigui mitjancant el lloguer (inversions immobiliaries), el desenvolupament
immobiliari o la venda (existencies).

Risc de la fiabilitat de la informacio financera

Es refereix al risc que afecta la integritat, fiabilitat i qualitat de la informacié financera. Tal com s'ha descrit
anteriorment, el Grup disposa d'un Sistema de Control Intern de la Informacioé Financera adequat i eficag.
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4, Immobilitzat intangible

L'epigraf Immobilitzat intangible puja a 12.952 milers d'euros a 30 de juny de 2022 (1.034.056 milers d'euros
a 31 de desembre de 2021). Durant els sis primers mesos de I'exercici 2022, els principals moviments
d'aquest epigraf del balang intermedi resumit consolidat que expliquen la variacié esmentada han estat els
seguents:

e Adquisicions d'elements de I'immobilitzat intangible per un import de 13.273 milers d'euros.

e Registre de 40.513 milers d'euros en el compte de pérdues i guanys intermedi resumit consolidat
en concepte d'amortitzacio de I'immobilitzat intangible.

e Registre de 354 milers d'euros en concepte de reversié de deteriorament en el compte de péerdues
i guanys intermedi resumit consolidat.

e Traspas de 991.438 milers d'euros corresponents als actius intangibles del negoci de gestio
d'aparcaments desenvolupat per Saba Infraestructuras a I'epigraf Actius no corrents mantinguts
per a la venda a 30 de juny de 2022 (vegeu Nota 13). Majoritariament, aquests actius intangibles
corresponen a concessions administratives i el seu valor net comptable a 30 de juny de 2022 és de
855.245 milers d'euros (883.624 milers d'euros a 31 de desembre de 2021).
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5. Inversions immobiliaries

L'epigraf Inversions immobiliaries inclou, basicament, actius immobiliaris destinats al lloguer.

Durant els sis primers mesos de l'exercici 2022, els principals moviments d'aquest epigraf del balang
intermedi resumit consolidat han estat els segiients:

® Adquisicié d'elements d'inversions immobiliaries per un import de 86.636 milers d'euros, que
corresponen, basicament, a la compra d'un edifici d'oficines a Madrid.

e  Registre de 7.479 milers d'euros en el compte de pérdues i guanys intermedi resumit consolidat en
concepte d'amortitzacié de les inversions immobiliaries.

e Alienacié d'elements d'inversions immobiliaries amb un cost net de 8.154 milers d'euros, de la qual
s'han obtingut uns beneficis abans d'impostos de 1.470 milers d'euros.

e Traspas de diversos immobles de I'epigraf Inversions immobiliaries a |'epigraf Existencies per un
import de 3.388 milers d'euros, pel fet d'haver-se destinat a la venda.

Els ingressos meritats per I'explotacié en regim de lloguer de les inversions immobiliaries es registren a
I'epigraf Vendes i prestacio de serveis del compte de pérdues i guanys intermedi resumit consolidat i han
pujat a 22.710 milers d'euros a 30 de juny de 2022 (20.557 milers d'euros a 30 de juny de 2021) (vegeu Nota
14.1), mentre que les despeses associades es registren a |'epigraf Altres despeses d'explotacié del compte
de perdues i guanys intermedi resumit consolidat adjunt i han pujat a 6.323 milers d'euros (6.193 milers
d'euros a 30 de juny de 2021).

El valor net comptable de les inversions immobiliaries que han generat rendes a 30 de juny de 2022 puja a
1.057.456 milers d'euros (968.594 milers d'euros a 31 de desembre de 2021).

Els actius immobiliaris classificats a I'epigraf Inversions immobiliaries es valoren d'acord amb models interns
de determinacié del valor recuperable que utilitzen com a input valoracions que efectuen experts
independents. A 30 de juny de 2022, aquests models interns de valoracio s'han revisat tenint en compte la
informacié disponible en la data actual. D'aquesta revisié no es desprén la necessitat de registrar un
deteriorament addicional als estats financers intermedis resumits consolidats del Grup Criteria a 30 de juny
de 2022. No obstant aix0d, el Grup continuara monitorant I'evolucié del mercat immobiliari i la seva
incidéncia en el valor recuperable dels actius immobiliaris. El métode de valoracié d'aquests actius es descriu
de manera detallada a la Nota 3.5 dels comptes anuals consolidats del Grup de I'exercici 2021.

El seu valor raonable, obtingut dels models interns del Grup a 30 de juny de 2022, puja a 1.420.087 milers
d'euros (1.352.365 milers d'euros a 31 de desembre de 2021). El valor raonable dels actius immobiliaris
classificats com a inversions immobiliaries es classifica, partint de la jerarquia de valor raonable, com a Nivell
2.
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6. Inversions comptabilitzades pel métode de la participacio

Ala Nota 3.1 de la memoria dels comptes anuals consolidats del Grup Criteria de I'exercici 2021 es descriuen
els criteris que s'han fet servir per determinar la classificacio de les entitats com a dependents o associades,
aixi com els metodes de consolidacié i criteris de valoracidé que s'han aplicat a cadascuna per tal d'elaborar
els comptes anuals consolidats. Als Annexos | i [l de la memoria esmentada s'inclou el detall de la informacio
més rellevant de les societats dependents i associades.

A continuacié es presenta el desglossament de |'actiu de les participacions associades. El Grup no té cap
participacio en negocis conjunts a 30 de juny de 2022 ni a 31 de desembre de 2021:

Detall de participacions en entitats associades

Milers d'euros 30/06/2022 31/12/2021
CaixaBank, S.A. 10.306.178 10.307.967
Naturgy Energy Group, S.A. 1.712.350 2.264.201
The Bank of East Asia, Ltd. (*) 3.031.061 2.670.217
Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V. (*) 1.176.234 985.015
Resta de societats 8.389 9.025

Subtotal 16.234.213 16.236.425

Menys:

Fons de deteriorament (*) (1.162.682) (1.072.833)

Total 15.071.531 15.163.592

(*) Contravalor en euros de I'actiu registrat en divises.

El detall de fons de comerg (abans de fons de deteriorament) inclosos en I'actiu de les participades
associades a 30 de juny de 2022 i 31 de desembre de 2021 és el segiient:

Detall de fons de comerg

Milers d'euros 30/06/2022 31/12/2021
The Bank of East Asia, Ltd. (*) 772.564 712.741
Naturgy Energy Group, S.A. 636.940 636.940
Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V. (*) 254.619 230.639
Altres 3.818 3.655
Total 1.667.941 1.583.975

(*) Contravalor en euros del fons de comerg registrat en divises.

A continuacid es presenten els moviments de |'epigraf Inversions comptabilitzades pel métode de la

participacié del primer semestre de |'exercici 2022:

Informacié financera intermedia Grup Criteria
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Moviments de participacions

Valor teoric Fons de

Milers d'euros comptable  Fons de comer¢ deteriorament Total

Saldo a 31/12/2021 14.652.450 1.583.975 (1.072.833) 15.163.592
Compres i ampliacions de capital / Dotacié per deteriorament 642 481 - 1.123
Vendes i reduccions de capital / Reversié fons de deteriorament (1.014) (318) - (1.332)
Resultat del periode 703.091 - - 703.091
Dividends declarats (503.796) - - (503.796)
Diferéncies de conversié 285.172 83.803 (90.011) 278.964
Ajustos de valoracio de participades (788.944) - - (788.944)
Reclassificacions i d'altres (*) 218.671 - 162 218.833
Saldo a 30/06/2022 14.566.272 1.667.941 (1.162.682) 15.071.531

(*) Inclou, principalment, la variacié de reserves de les participades associades.

Les variacions més rellevants esdevingudes durant el primer semestre de |'exercici han estat les seglients:
The Bank of East Asia, Ltd. (BEA)

El marg del 2022, BEA va dur a terme una ampliacid de capital en el marc del programa de scrip dividend (en
queé Criteria va optar per cobrar en efectiu), de la qual resulta una dilucié del percentatge de participacié de
Criteria del 17,40% al 17,33%.

A més, el 28 de marg del 2022 la Junta General Extraordinaria de The Bank of East Asia, LTD va acordar la
recompra de la participacio d'Elliot Parties en BEA (8,43%) en una operacioé de recompra d'accions fora de
mercat. L'11 d'abril del 2022 es va fer efectiva la compra i el 20 d'abril BEA va amortitzar aquestes accions,
amb la qual cosa la participacié de Criteria en BEA va passar del 17,33% al 18,91%.

A continuacio es facilita el percentatge de participacié i el valor de cotitzacié de les principals societats
cotitzades classificades com a associades a 30 de juny de 2022 i 31 de desembre de 2021:

Principals societats que cotitzen en borsa

30/06/2022 31/12/2021
Valor Valor
Milers d'euros % Part. cotitzacio % Part. cotitzacio
CaixaBank, S.A. 30,01% 8.023.823 30,01% 5.839.466
Naturgy Energy Group, S.A. 26,71% 7.113.637 26,71%  7.414.031
Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V. (¥*) 9,10 % 927.116 9,10 % 643.095
The Bank of East Asia, Ltd. (*) 18,91% 688.901 17,40% 644.767
Valor de cotitzacié 16.753.477 14.541.359

(*) Contravalor en euros utilitzant el tipus de canvi de la cotitzacié de mercat que publica el Banc Central Europeu
I"Gltim dia del mes.

Deteriorament del valor de les participacions

El Grup té establerta una metodologia, descrita a la Nota 9 de la memoria dels comptes anuals consolidats
del Grup Criteria corresponents a l'exercici 2021, per avaluar els valors recuperables i els possibles
deterioraments de les seves participacions en associades i en negocis conjunts.
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Seguint aquesta metodologia, el Grup ha avaluat si hi ha algun indici de deteriorament del valor de les seves
participacions a 30 de juny de 2022. Per fer-ho, ha revisat les hipotesis utilitzades en els tests de
deteriorament fets a 31 de desembre de 2021, aixi com les projeccions de balang i compte de resultats de
les participacions incloses en els diversos models partint de la nova informacié disponible en la data tant de
I'entorn com de I'evolucié de les participades.

De la revisio esmentada, tant de fonts externes com internes, a 30 de juny de 2022 no es desprenen indicis
de deteriorament respecte a les analisis del valor recuperable de les principals participacions en entitats
associades fetes el 31 de desembre del 2021, per la qual cosa no s'ha considerat la necessitat de registrar
deterioraments addicionals sobre la cartera de participacions durant el semestre.
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7. Actius financers no corrents i corrents

El detall dels saldos d'aquests epigrafs a 30 de juny de 2022 i 31 de desembre de 2021 dels balangos

intermedis resumits consolidats adjunts és el que es mostra a continuacio:

30/06/2022 31/12/2021

Milers d'euros No corrent Corrent No corrent Corrent

Actius financers valorats a valor raonable amb

canvis en un altre resultat global 3.775.700 2.123 4.869.536 -
Instruments de capital (Nota 7.1) 3.744.087 - 4.869.536 -
Instruments de deute (Nota 7.2) 31.613 2.123 - -

Actius financers valorats a valor raonable amb

canvis a resultats 82.529 3.504 80.043 2.454
Instruments de capital (Nota 7.1) 82.129 - 78.962 -
Crédits participatius 400 3.504 1.081 2.454

Actius financers a cost amortitzat 8.014 13.100 39.086 29.065
Instruments de deute (Nota 7.2) - 7.998 11.198 4.041
Préstecs i altres credits 3.704 22 20.346 998
Imposicions a termini - - - 1.766
Dividends pendents de cobrament - 2.393 - 2.254
Altres actius financers 4.310 2.687 7.542 20.006

Instruments financers derivats 7.067 131 - -

Total 3.873.310 18.858 4.988.665 31.519

El venciment dels Actius financers no corrents del Grup a 30 de juny de 2022 i a 31 de desembre de 2021 és

el que es mostra a continuacio:

30/06/2022 Venciment (en milers d'euros)
Més de 5 anys o
Tipus d'element financer Entre 1i3 anys De 3 a5 anys ., v Total
sense venciment
Actius financers valorats a valor raonable amb
canvis en un altre resultat global 22.973 6.872 3.745.855 3.775.700
Actius financers valorats a valor raonable amb
canvis a resultats 400 - 82.129 82.529
Actius financers a cost amortitzat 650 5.302 2.062 8.014
Instruments financers derivats 150 4.673 2.244 7.067
Total 24.173 16.847 3.832.290 3.873.310
31/12/2021 Venciment (en milers d'euros)
Més de 5 anys o
Tipus d'element financer Entre 1i3 anys De 3 a5 anys ., v Total
sense venciment
Act|L{s financers valorats a valor raonable amb ) ) 4.869.536 4.869.536
canvis en un altre resultat global
Actius financers valorats a valor raonable amb 1.081 : 78.962 20.043
canvis a resultats
Actius financers a cost amortitzat 6.264 15.524 17.298 39.086
Total 7.345 15.524 4.965.796 4.988.665

7.1. Instruments de capital

El desglossament del moviment del capitol Instruments de capital, tenint en compte la naturalesa de les
operacions durant el primer semestre de I'exercici 2022, és el que es mostra a continuacio:

Informacié financera intermedia Grup Criteria

29



€ CriteriaCaixa

Actius financers valorats a
valor raonable amb canvis

Actius financers
valorats a valor
raonable amb canvis a

Milers d'euros en un altre resultat global resultats

Saldo a 31/12/2021 4.869.536 78.962
Compres i ampliacions de capital 335.371 12.099
Vendes i baixes (590.456) (10.704)
Ajustos a valor raonable transferits al compte de pérdues i guanys

consolidat - 672
Ajustos a valor raonable transferits a un altre resultat global (687.208) -
Ajustos de valor raonable per diferéncies de conversio 42.006 3
Imports transferits a reserves (224.016) -
Traspassos i altres ! (1.146) 1.097
Saldo a 30/06/2022 3.744.087 82.129

Y Inclou dividends registrats contra cost de cartera per un import de 1.146 milers d'euros.

Suez, S.A.

Amb data 18 de gener de 2022, Veolia Environnement, S.A. va procedir a la liquidacié de I'Oferta Publica
d'Adquisicid sobre la totalitat d'accions de Suez, S.A. D'aquesta manera, Criteria va deixar d'ostentar
participacio en el capital social de Suez, S.A. i va rebre 736.647 milers d'euros pel lliurament d'accions, amb
un impacte (net d'impostos) en les reserves del Grup de 205.614 milers d'euros (vegeu Nota 9).

Altres

Durant el primer semestre de I'exercici 2022, el Grup ha fet inversions netes en instruments de patrimoni
corresponents a renda variable espanyola cotitzada i renda variable estrangera cotitzada per un import de
88.076 milers d'euros i 160.562 milers d'euros, respectivament. A més, el Grup ha fet inversions netes en
instruments de patrimoni en societats no cotitzades per un import de 10.303 milers d'euros.

7.2. Instruments de deute

La composicié del saldo d'aquest capitol a 30 de juny de 2022 i 31 de desembre de 2021 és la que es detalla
a continuacio:

Milers d'euros 30/06/2022 31/12/2021

Actius financers valorats a valor raonable amb canvis en un altre resultat global 31.613 -
Renda fixa publica estrangera cotitzada 26.288 -
Renda fixa privada espanyola cotitzada 5.325 -
Actius financers a cost amortitzat - 11.198
Renda fixa privada espanyola cotitzada - 11.198
No corrent 31.613 11.198
Actius financers valorats a valor raonable amb canvis en un altre resultat global 2.123 -
Renda fixa privada estrangera cotitzada 1.983 -
Interessos 140 -
Actius financers a cost amortitzat 7.998 4.041
Pagarés 7.998 4.000
Interessos - 41
Corrent 10.121 4.041
Total instruments de deute 41.734 15.239
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El desglossament del moviment del capitol Instruments de deute, tenint en compte la naturalesa de les
operacions durant el primer semestre de I'exercici 2022, és el que es mostra a continuacio:

Actius financers valorats a
valor raonable amb canvis  Actius financers a cost

Milers d'euros en un altre resultat global amortitzat

Saldo a 31/12/2021 - 15.239
Altes 25.791 59.004
Baixes i amortitzacions (46) (57.999)
Ajustos a valor raonable transferits a un altre resultat global (795) -
Ajustos de valor raonable per diferencies de conversid 454 -
Traspassos i altres 8.332 (8.246)
Saldo a 30/06/2022 33.736 7.998

7.3. Actius financers a cost amortitzat

Durant el primer semestre de I'exercici 2022 s'han classificat 16.674 milers d'euros del capitol Préstecs i
altres crédits i 8.864 milers d'euros del capitol Altres actius financers corresponents a actius del negoci de
gestid d'aparcaments desenvolupat per Saba Infraestructuras a I'epigraf Actius no corrents mantinguts per
a la venda (vegeu Nota 13) per la seva consideraciéo com a mantinguts per a la venda.

7.4. Valor raonable dels actius financers

A continuacio es presenta el valor raonable dels principals actius financers classificats com a corrents i no
corrents en el balang intermedi resumit consolidat adjunt a 30 de juny de 2022 i 31 de desembre de 2021,
aixi com el seu valor en llibres:

Actius financers

30/06/2022 31/12/2021

Milers d'euros Valor en llibres Valor raonable Valor en llibres Valor raonable
Actius financers valorats a valor raonable amb

canvis en un altre resultat global 3.777.823 3.777.823 4.869.536 4.869.536
Actius financers valorats a valor raonable amb

canvis a resultats 86.033 86.033 82.497 82.497
Instruments de deute a cost amortitzat 7.998 7.998 15.239 15.219
Préstecs i altres crédits 3.726 3.726 21.344 21.344
Imposicions a termini - - 1.766 1.766
Instruments financers derivats 7.198 7.198 - -
Total 3.882.778 3.882.778 4.990.382 4.990.362

A la Nota 3.7 dels comptes anuals consolidats del Grup de I'exercici 2021 es descriuen els criteris per
classificar els actius financers per nivells en funcié de la metodologia emprada per obtenir-ne el valor
raonable, aixi com la metodologia aplicable per determinar el valor raonable dels instruments d'acord amb
la seva classificacié per nivells. No hi ha hagut canvis significatius durant el primer semestre de |'exercici
2022 respecte a les descrites en els comptes anuals consolidats de I'exercici anterior, atés que el 96% del
total d'Actius financers no corrents i corrents del Grup correspon a valors cotitzats en mercats organitzats.

El desglossament del valor raonable dels instruments financers mantinguts pel Grup a 30 de juny de 2022 i
31 de desembre de 2021 en funcid del metode de calcul és el seglient:
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Valor raonable d'Actius financers

30/06/2022

31/12/2021

Milers d'euros Nivell 1

Nivell 2

Nivell 3

Nivell 1 Nivell 2

Nivell 3

Actius financers valorats a valor raonable amb
canvis en un altre resultat global —
Instruments de capital 3.693.537
Actius financers valorats a valor raonable amb
canvis en un altre resultat global —
Instruments de deute 33.736
Actius financers valorats a valor raonable amb

canvis a resultats 829

Instruments de deute a cost amortitzat -
Préstecs i comptes per cobrar -
Imposicions a termini -

Instruments financers derivats -

7.198

50.550

85.204

3.726

4.818.986 -

7.622 -

11.219 4.000

50.550

74.875

21.344
1.766

Total 3.728.102

15.196

139.480

4.837.827 4.000

148.535

No hi ha hagut transferéncies o reclassificacions entre nivells durant el primer semestre de I'exercici 2022.

A continuacio es facilita el valor de cotitzacid de la participacid en les societats cotitzades principals (Nivell
1) a 30 de juny de 2022 i 31 de desembre de 2021, classificades com a Actius financers valorats a valor
raonable amb canvis en un altre resultat global — Instruments de capital perque es considera que el Grup no

hi exerceix influencia significativa:

Valor de cotitzacio de les principals societats cotitzades

Milers d'euros

30/06/2022

31/12/2021

Societats % Part. Valor cotitzacio % Part. Valor cotitzacié
Suez, S.A. - - 5,80 % 735.162
Cellnex Telecom, S.A. 4,47% 1.125.349 4,32% 1.503.094
Telefdnica, S.A. 1,42% 398.049 1,28% 285.170
Renda variable espanyola 359.123 412.138
Renda variable estrangera 1.811.016 1.883.422
Valor de cotitzacié 3.693.537 4.818.986

Moviments d'actius financers de Nivell 3

Els moviments que s'han produit durant els sis primers mesos de |'exercici 2022 en els saldos del Nivell 3
dels instruments de capital, tant valorats a valor raonable amb canvis en un altre resultat global com valorats
a valor raonable amb canvis en resultats, i dels crédits participatius valorats a valor raonable amb canvis en

resultats es detallen a continuacio:
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Moviments de Nivell 3

Actius financers valorats a
valor raonable amb canvis
en un altre resultat global -

Actius financers valorats a
valor raonable amb canvis a
resultats — Instruments de

Actius financers valorats a
valor raonable amb canvis
en resultats — Credits

Milers d'euros Instruments de capital capital participatius *

Saldo a 31/12/2021 50.550 71.340 3.535
Compres, altes i ampliacions de capital - 12.099 897
Vendes, amortitzacions i capitalitzacions - (1.796) (332)
Ajustos a valor raonable transferits al compte de pérdues i

guanys - (1.439) 4
Traspassos i altres - 1.096 (200)
Saldo a 30/06/2022 50.550 81.300 3.904

1 A 30 de juny de 2022, els credits participatius atorgats a empreses associades pugen a 1.429 milers d'euros (691 milers d'euros a 31 de desembre

de 2021) (vegeu Nota 16).
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8. Existéncies

En aquest epigraf dels balangos intermedis resumits consolidats s'inclouen, basicament, terrenys, immobles
en construccidé i immobles acabats que el Grup manté amb el proposit de vendre'ls en el curs normal de les
activitats del seu negoci.

Durant els sis primers mesos de l'exercici 2022, els principals moviments d'aquest epigraf del balang
intermedi resumit consolidat han estat els segiients:

e  Registre d'altes de terrenys i solars corresponents a l'activitat immobiliaria per un cost de 14.377
milers d'euros.

e Alienacié de terrenys i solars procedents de I'activitat immobiliaria amb un cost net de 66.983
milers d'euros, de la qual s'han obtingut uns beneficis abans d'impostos de 6.939 milers d'euros
(vegeu Nota 14.1).

Els actius immobiliaris classificats a I'epigraf Existéncies es valoren d'acord amb models interns de
determinacié del valor recuperable que utilitzen com a input valoracions que efectuen experts
independents. A 30 de juny de 2022, aquests models interns de valoracié s'han revisat tenint en compte la
informacié disponible en la data actual. D'aquesta revisid no es desprén la necessitat de registrar un
deteriorament addicional als estats financers intermedis resumits consolidats del Grup Criteria a 30 de juny
de 2022. No obstant aixd, el Grup continuara monitorant I'evolucié del mercat immobiliari i la seva
incidéncia en el valor recuperable dels actius immobiliaris. El metode de valoracié d'aquests actius es descriu
a la Nota 3.9 dels comptes anuals consolidats del Grup de I'exercici 2021.

El seu valor raonable, obtingut dels models interns del Grup a 30 de juny de 2022, puja a 1.405.469 milers
d'euros (1.464.547 milers d'euros a 31 de desembre de 2021). El valor raonable dels actius immobiliaris
classificats com a existencies es classifica, partint de la jerarquia de valor raonable, com a Nivell 2.
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0. Patrimoni net

Als Estats totals de canvis en el patrimoni net intermedis resumits consolidats es detallen els moviments que
hi ha hagut durant els sis primers mesos de |'exercici 2022 i 2021, respectivament.

Capital social

A 30de juny de 2022 i 31 de desembre de 2021, representen el capital social de Criteria 45.854.145 accions
de 40 euros de valor nominal cadascuna, totalment subscrites i desemborsades.

Prima d'emissio

La prima d'emissio a 30 de juny de 2022 puja a 1.389.519 milers d'euros (1.594.519 milers d'euros a 31 de
desembre de 2021). La variacié d'aquest epigraf durant els sis primers mesos de I'exercici 2022 és a causa
que |'Accionista Unic, a les reunions del 21 de febrer, del 28 d'abril i del 20 de juny de 2022, va acordar
distribuir dividends amb carrec a prima d'emissié per uns imports de 60.000, 70.000 i 75.000 milers d'euros,
respectivament. Els dos primers dividends es van pagar a la Fundacié Bancaria ”la Caixa” el 22 de febreri el
12 de maig del 2022, respectivament, mentre que I'Ultim estava pendent de pagament a 30 de juny de 2022
i s'ha pagat el 27 de juliol del 2022.

La Llei de Societats de Capital permet expressament utilitzar el saldo de la prima d'emissié per ampliar
capital i no estableix cap restriccio respecte a la disponibilitat del saldo.

Reserves i Altres aportacions de socis

A continuacié, es detallen els moviments de |'epigraf Reserves durant els sis primers mesos de I'exercici

2022:
Milers d'euros
Reserves de
Reserva la Societat Reser\{es de Aportacions Total
legal Dominant consolidacié de socis Reserves
Situacié a 31/12/2021 366.833 14.577.721 (778.246) 16.800 14.183.108
Aplicacié de benefici exercici anterior - 401.021 1.295.748 - 1.696.769
Resultat de vendes d'instruments de capital net ~ R 219.771 R 219.771
d'impostos
Variacid de reserves de societats consolidades pel _ _ 219.088 _ 219.088
meétode de la participacio (*)
Variacid de reserves de societats consolidades pel - - 560 - 560
meétode d'integracio global
Total a 30/06/2022 366.833 14.978.742 956.921 16.800 16.319.296

(*) Les reserves generades segons el métode de la participacié a 30/06/2022 corresponen principalment a CaixaBank, S.A., The Bank
of East Asia, LTD, Grupo financiero Inbursa, S.A.B. de C.V. i Naturgy Energy Group, S.A.

Un altre resultat global acumulat

Recull, principalment, I'import net de les variacions de valor raonable d'instruments de capital i
d'instruments de deute classificats com a actius financers valorats a valor raonable amb canvis en un altre
resultat global (vegeu Nota 7) i diferéncies de conversid, aixi com els ajustos de valoracid registrats en el
patrimoni net de les entitats associades (per a més detalls, vegeu Estat d'ingressos i despeses reconeguts
intermedi resumit consolidat).
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10. Provisions no corrents i corrents

A 30 de juny de 2022 i 31 de desembre de 2021, la composicid del saldo d'aquests epigrafs dels balangos
intermedis resumits consolidats adjunts és la seglient:

Milers d'euros

30/06/2022 31/12/2021
No corrent Corrent No corrent Corrent

Provisions per a pensions i altres obligacions de ) ) 2,268 )
prestacions definides postocupacié

Provisions per a quiestions processals i litigis per

impostos paner?ts i - 296 i 359 i
Provisions per substitucié i canons - - 137.134 18.874
Processos judicials en curs 1.158 - 4.769 -
Altres provisions 20.328 - 20.971 3.774
Total 21.782 - 165.501 22.648

Provisions per substitucio i canons

A 31 de desembre de 2021, el Grup incloia en aquest capitol del balang intermedi resumit consolidat les
provisions per substitucid i canons, procedents del negoci que desenvolupa Saba Infraestructuras, a les
quals haura de fer front durant tota la durada de les concessions administratives que tingui atorgades. En
el marc de I'aplicacié de la CINIIF 12 segons el model de l'intangible, es determinaran les intervencions
futures a les quals haura de fer front la concessionaria fruit de I'Us de les infraestructures, per mantenir-les
i restablir-les, per a la qual cosa es registren les provisions corresponents, sobre la base de la millor estimacié
possible del desemborsament requerit.

A 30 de juny de 2022, aquestes provisions estan registrades a |'epigraf del balang intermedi resumit
consolidat Passius vinculats amb actius no corrents mantinguts per a la venda, a causa de la consideracio
del negoci de gestid d'aparcaments desenvolupat per Saba Infraestructuras com a mantingut per a la venda
(vegeu Nota 13).
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11. Passius financers no corrents i corrents

A 30 de juny de 2022 i 31 de desembre de 2021, la composicid del saldo d'aquests epigrafs dels balangos
intermedis resumits consolidats adjunts és la seglient:

Milers d'euros

30/06/2022 31/12/2021
No corrent Corrent No corrent Corrent
Deutes amb entitats de credit i obligacions i altres
valors negociables 3.992.593 747.801 4.820.904 1.400.887
Altres passius financers 38.945 86.997 161.152 39.324
Instruments financers derivats 4.279 630 27.662 6.353
Total 4.035.817 835.428 5.009.718 1.446.564

11.1. Deutes amb entitats de credit i obligacions i altres valors negociables

El detall del saldo d'aquest capitol del balang intermedi resumit consolidat a 30 de juny de 2022 i a 31 de

desembre de 2021 és el seglient:

30/06/2022

Milers d'euros
Concepte No corrent Corrent Tipus d'interés mitja
Obligacions i altres valors negociables 1.387.660 743.367 1,15%
Deutes amb empreses associades (Nota 16) 12.116 975 1,15%
Deutes amb entitats de credit 2.592.817 3.459 0,91%
Total 3.992.593 747.801
31/12/2021

Milers d'euros
Concepte No corrent Corrent Tipus d'interés mitja
Obligacions i altres valors negociables 2.125.314 998.217 1,27%
Deutes amb empreses associades (Nota 16) 12.116 2.489 1,24%
Deutes amb entitats de credit 2.683.474 400.181 1,14%
Total 4.820.904 1.400.887

El venciment de les Obligacions i altres valors negociables i Deutes amb entitats de crédit del Grup a 30 de
juny de 2022 i a 31 de desembre de 2021 és el que es mostra a continuacio:

30/06/2022 Venciment (milers d'euros)

) Meés de 5

Entre1i3
" . anys o sense
Tipus d'element financer anys De 3 a5 anys . Total
venciment

Obligacions i altres valors negociables (nominal) 797.000 600.000 - 1.397.000
Deutes amb entitats de credit i empreses associades
(nominal) 1.103.070 1.485.000 19.248 2.607.318
Primes i despeses per deutes (6.740) (4.985) - (11.725)
Total 1.893.330 2.080.015 19.248 3.992.593
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31/12/2021 Venciment (milers d'euros)

) Més de 5

Entre1i3
. . anys o sense
Tipus d'element financer anys De 3 a5 anys . Total
venciment

Obligacions i altres valors negociables (nominal) 1.337.000 200.000 600.000 2.137.000
Deutes amb entitats de credit i empreses associades
(nominal) 1.253.398 245.186 1.204.247 2.702.831
Primes i despeses per deutes (8.664) (4.771) (5.492) (18.927)
Total 2.581.734 440.415 1.798.755 4.820.904

Obligacions i altres valors negociables

El detall d'aquest epigraf del balang intermedi resumit consolidat és el que es detalla a continuacioé:

Milers d'euros 30/06/2022 31/12/2021

No corrent Corrent No corrent Corrent
Bons simples (nominal) 1.200.000 737.000 1.937.000 973.500
Bons bescanviables (nominal) 197.000 - 200.000 -
Primes i despeses (9.340) (531) (11.686) (151)
Interessos per pagar - 6.898 - 24.868
Total d'obligacions i altres valors negociables 1.387.660 743.367 2.125.314 998.217

El detall per emissio de les Obligacions i altres valors negociables a 30 de juny de 2022 i 31 de desembre de
2021 del Grup Criteria és el que es mostra a continuacio:

Nominal (en milers d'euros)

Tipus d'emissio ISIN Cupo Venciment 30/06/2022 31/12/2021
Bons simples ES0205045000 1,625 % abril de 2022 - 973.500
Bons simples ES0205045018 1,500 % maig de 2023 737.000 737.000 ™
Bons simples ES0305045009 1,375 % abril de 2024 600.000 600.000
Bons simples ES0205045026 0,875 % octubre de 2027 600.000 600.000
Bons bescanviables X52356306642 0,000% juny de 2025 197.000 *9 200.000

2.134.000 3.110.500
(*) Criteria manté en autocartera bons simples per un import nominal de 13.000 milers d'euros amb venciment el maig de 2023 que no han estat
amortitzats.
(**) Durant el primer semestre de I'exercici 2022, Criteria ha recomprat bons bescanviables per un import nominal de 3.000 milers d'euros, que
manté en autocartera.

Bons simples

El 21 d'abril del 2022 va véencer una emissio de bons simples senior no garantits per un import nominal total
d'1.000.000 milers d'euros, dels quals Criteria havia recomprat un import nominal de 47.300 milers d'euros.
En aquesta data, Criteria va procedir a la seva amortitzacio.

Totes les emissions de bons simples estan dirigides exclusivament a inversors qualificats o institucionals
nacionals i estrangers i cotitzen en mercats organitzats (AIAF Mercado de Renta Fija).

Deutes amb empreses associades

A 30 de juny de 2022, el Grup té hipoteques contractades amb CaixaBank, S.A. per import de 13.067 milers
d'euros (14.133 milers d'euros a 31 de desembre de 2021), amb un nominal de 16.966 milers d'euros i amb
la diferéncia (neta d'impostos) registrada a I'epigraf d'Ingressos diferits, atés que esta subvencionada.
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A 30 de juny de 2022 i a 31 de desembre de 2021, aquest epigraf inclou 24 i 472 milers d'euros,
respectivament, en concepte d'interessos a curt termini.

Deutes amb entitats de credit

El detall d'aquest epigraf del balang intermedi resumit consolidat és el que es detalla a continuacio:

(Milers d'euros) 30/06/2022 31/12/2021

No corrent Corrent No corrent Corrent
Deutes amb entitats de credit (nominal) 2.595.202 1.296 2.690.715 398.177
Primes i despeses (2.385) - (7.241) -
Interessos per pagar - 2.163 - 2.004
Total Deutes amb entitats de credit 2.592.817 3.459 2.683.474 400.181

La variacio principal respecte del saldo dels deutes amb entitats de credit a 31 de desembre de 2021 és a
causa que, a 30 de juny de 2022, 513.162 milers d'euros estan classificats a I'epigraf Passius vinculats amb
actius no corrents mantinguts per a la venda per la consideracio dels actius i passius corresponents al negoci
que desenvolupa Saba Infraestructuras com a mantinguts per a la venda (vegeu Nota 13).

A 30 de juny de 2022, I'import compromeés i no disposat en polisses de credit puja a 550.000 milers d'euros
(570.000 milers d'euros a 31 de desembre de 2021).

Altres passius financers

El detall del saldo d'aquest epigraf del balang consolidat a 30 de juny de 2022 i 31 de desembre de 2021 és
la que es detalla a continuacioé:

Milers d'euros

30/06/2022 31/12/2021
No corrent Corrent No corrent Corrent
Dividend pendent de pagament (Nota 9) - 75.000 - 176
Proveidors d'immobilitzat 24.024 203 560 10.890
Fiances i diposits rebuts 8.060 1.438 7.311 3.220
Passius financers per arrendaments 6.861 2.557 98.156 16.919
Altres deutes - 7.799 55.125 8.119
Total 38.945 86.997 161.152 39.324

La variacio principal respecte del saldo d'Altres passius financers a 31 de desembre de 2021 es deu al fet
que, a 30 de juny de 2022, 215.754 milers d'euros estan classificats a I'epigraf Passius vinculats amb actius
no corrents mantinguts per a la venda a causa de la consideracio dels actius i passius corresponents al negoci
desenvolupat per Saba Infraestructuras com a mantinguts per a la venda (vegeu Nota 13).

11.2. Valor raonable dels passius financers

A la Nota 3.7 dels comptes anuals consolidats del Grup de I'exercici 2021 es descriuen els criteris per
classificar els passius financers per nivells en funcid de la metodologia emprada per obtenir-ne el valor
raonable, aixi com la metodologia aplicable per determinar el valor raonable dels instruments d'acord amb
la seva classificacié per nivells. No hi ha hagut canvis significatius durant el primer semestre de I'exercici
2022 a les tecniques de valoracid, les variables utilitzades per a la valoracid i els resultats de les analisis de
sensibilitat respecte a les descrites en els comptes anuals consolidats de I'exercici anterior.

A continuacid es presenta el valor raonable dels principals passius financers a 30 de juny de 2022 i 31 de
desembre de 2021, aixi com el seu valor en llibres:
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Milers d'euros

30/06/2022

31/12/2021

Valor en llibres Valor raonable Valor en llibres Valor raonable

Obligacions i altres valors negociables 2.131.027 2.042.827 3.098.663 3.196.954
Deutes amb empreses associades i entitats de credit no corrents

i corrents 2.609.367 2.609.367 3.098.260 3.098.260
Instruments derivats 4.909 4.909 34.015 34.015
Total 4.745.303 4.657.103 6.230.938 6.329.229

A 30 de juny de 2022, ates que la majoria dels deutes amb entitats de credit estan referenciats a tipus
d'interes variable, el Grup considera que el seu valor raonable no difereix de manera significativa del seu

valor en llibres.

A la taula seglient es presenten els principals passius financers a 30 de juny de 2022 i 31 de desembre de
2021 en funcié del métode de valoracio utilitzat per calcular-ne el valor raonable:

30/06/2022 31/12/2021
Milers d'euros Nivell 1 Nivell 2 Nivell 3 Nivell 1 Nivell 2 Nivell 3
Obligacions i altres valors negociables 2.042.827 - - 3.196.954 - -
Deutes amb empreses associades i entitats
de crédit no corrents i corrents - - 2.609.367 - - 3.098.260
Instruments derivats - 4.909 - - 34.015 -
Total 2.042.827 4.909 2.609.367 3.196.954 34.015 3.098.260

No hi ha hagut transferéncies o reclassificacions entre nivells durant el primer semestre de |'exercici 2022.
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12. Situacio fiscal i impost sobre beneficis

Actius i passius fiscals

A 30 de juny de 2022 i 31 de desembre de 2021, la composicio del saldo dels actius i passius fiscals no
corrents i corrents dels balancgos intermedis resumits consolidats adjunts és la segiient:

Milers d'euros

30/06/2022 31/12/2021
No corrent Corrent No corrent Corrent
Actius per impostos diferits 934.852 - 977.438 -
Actius per impost corrent - 4.630 - 31.158
Hisenda Publica, deutora per IVA - 1.307 - 1.238
Hisenda Publica, deutora per subvencions concedides - - - -
Hisenda Publica, IVA suportat - 66 - 445
Altres credits amb les Administracions Publiques - 6.571 - 4.724
Hisenda Publica, retencions i pagaments a compte - 5.328 - 3.107
Deutors per consolidacid fiscal - 26.098 - 47.776
Total saldos deutors 934.852 44.000 977.438 88.448
Passius per impostos diferits 34.912 - 170.506 -
Passius per impost corrent - 5.025 - 4.426
Hisenda Publica, creditora per IVA - 2.209 - 909
Hisenda Publica, creditora per retencions practicades - 947 - 1.252
Organismes de la Seguretat Social, creditors - 489 - 1.949
Hisenda Publica, IVA transferit - 68 - 4.165
Altres deutes amb les administracions publiques - 2.869 - 4.031
Total saldos creditors 34.912 11.607 170.506 16.732

Consolidacio fiscal

De conformitat amb la legislacié vigent, Criteria tributa en regim de consolidacié fiscal i forma part, com a
entitat dependent, del grup fiscal nimero 20/1991, la societat dominant del qual és CaixaBank.

Al capitol Passius per impost corrent s'hi inclou la periodificacié de la despesa de I'impost de societats
corresponent a I'exercici 2022, que inclou 2.891 milers d'euros mantinguts amb la capgalera del Grup fiscal,
CaixaBank (26.098 milers d'euros registrats al capitol Actius per impost corrent a 31 de desembre de 2021)
(vegeu Nota 16).

A més, a l'epigraf Deutors per consolidacio fiscal es registra la posicié deutora derivada de la liquidacié
definitiva de I'impost de societats de I'exercici 2021 de Criteria mantinguda amb la capgalera del Grup fiscal,
CaixaBank (vegeu Nota 16).

Aixi mateix, Criteria i algunes de les seves entitats dependents formen part del Grup de Consolidacio Fiscal
de I'lmpost sobre el Valor Afegit (IVA) del qual CaixaBank és entitat dominant.

Actius/Passius fiscals diferits

Segons la normativa fiscal vigent, hi ha determinades diferéncies temporanies que s'han de tenir en compte
a I'hora de quantificar la corresponent despesa d'Impost sobre Beneficis. El detall dels actius/passius fiscals
diferits registrats al balang intermedi resumit consolidat a 30 de juny de 2022 i 31 de desembre de 2021 és
el segiient:
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Actius fiscals diferits

Milers d'euros 30/06/2022 31/12/2021

Aportacions a plans de pensions 929 874
Provisi6 d'immobles 226.308 229.100
Deduccions pendents d'aplicacié 443.154 443.551
Bases imposables negatives 215.985 234.333
Ajustos de valoracié de cobertures de fluxos d'efectiu 1 3.247
Ajustos de valor d'instruments de capital 34.330 1.632
Ajustos de valor d'instruments de deute 102 -
Altres 14.043 64.701
Total 934.852 977.438

La variacid principal respecte del saldo de I'epigraf Actius per impostos diferits a 31 de desembre de 2021 es
deu al fet que, a 30 de juny de 2022, 73.924 milers d'euros estan classificats a 'epigraf Actius no corrents
mantinguts per a la venda a causa de la consideracid dels actius i passius corresponents al negoci
desenvolupat per Saba Infraestructuras com a mantinguts per a la venda (vegeu Nota 13).

A 30 de juny de 2022, I'import d'actius fiscals diferits monetitzables estimats d'acord amb el Reial Decret
Llei 14/2013, de 29 de novembre, és de 187.459 milers d'euros (187.459 milers d'euros a 31 de desembre
de 2021).

Criteria no té actius fiscals diferits rellevants no reconeguts en el balang intermedi resumit consolidat.

Criteria, juntament amb I'entitat dominant del Grup Fiscal, CaixaBank, fa periodicament, en col-laboracié
amb un expert independent, un exercici d'avaluacié de la recuperabilitat dels actius fiscals reconeguts en
balang¢. A 30 de juny de 2022, Criteria estima que els actius per impostos diferits registrats sorgits per crédits
per bases imposables negatives, deduccions i diferéncies temporanies no monetitzables s'hauran recuperat
en un periode maxim de 15 anys.

La Societat matriu del Grup Fiscal fa analisi de sensibilitat sobre les hipotesis clau de projeccié dels fluxos
del model de recuperabilitat, sense que se'n desprenguin variacions significatives en el termini estimat a
I'escenari base.

D'altra banda, el detall dels passius per impostos diferits a 30 de juny de 2022 i 31 de desembre de 2021 és
el seglient:

Passius fiscals diferits

Milers d'euros 30/06/2022 31/12/2021

Ajustos de valor d'instruments de capital 23.103 80.982
Combinacions de negocis - 58.498
Altres 11.809 31.026
Total 34.912 170.506

La variacié principal respecte del saldo de I'epigraf Passius per impostos diferits a 31 de desembre de 2021
es deu al fet que, a 30 de juny de 2022, 75.189 milers d'euros estan classificats a |'epigraf Passius vinculats
amb actius no corrents mantinguts per a la venda a causa de la consideracié dels actius i passius
corresponents al negoci desenvolupat per Saba Infraestructuras com a mantinguts per a la venda (vegeu
Nota 13).
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13. Actius i passius no corrents i grups alienables d'elements mantinguts per a la
venda i activitats interrompudes

Saba Infraestructuras

En I'exercici 2019, el Grup va iniciar un procés de desinversié en el negoci d'aparcaments que es manté a
través de la participacié en Saba Infraestructuras, que va quedar suspes en l'exercici 2020 com a
conseqliéncia de I'entorn economic generat per la pandémia per la COVID-19. El juny de 2022 s'ha decidit
reprendre aquest procés de desinversido amb la voluntat que finalitzi en un termini no superior a un any. Per
aix0, els administradors han considerat que han passat a complir-se els requeriments que estableix la NIIF
5 (Actius no corrents mantinguts per a la venda i activitats interrompudes) per poder classificar aquest
negoci com a discontinuat.

En conseqiencia, partint del que estableix la NIIF 5, a 30 de juny de 2022, els actius i passius relacionats
amb el negoci de gestio d'aparcaments que desenvolupa el Grup Saba Infraestructuras tenen la consideracio
d'actius i passius de grups alienables mantinguts per a la venda. Addicionalment, la totalitat dels ingressos i
les despeses de I'exercici es presenten com a resultat de les activitats interrompudes perqué es considera
una activitat significativa.

A 30 de juny de 2022, el detall dels actius i passius classificats als epigrafs d'actius i passius mantinguts per
a la venda del balang intermedi resumit consolidat és el seglient:

Detall d'actius i passius mantinguts per a la venda

(Milers d'euros)

ACTIU 30/06/2022

Actius per drets d'Us 137.862
Immobilitzat intangible 991.438
Immobilitzat material i inversions immobiliaries 125.534
Inversions comptabilitzades pel métode de la participacié 246
Actius financers no corrents 18.840
Actius per impostos diferits 73.924
Total Actiu No Corrent 1.347.844
Existéncies 1.359
Deutors i altres comptes per cobrar 18.689
Actius financers corrents 7.457
Efectiu i altres equivalents d'efectiu 122.344
Total Actiu Corrent 149.849
TOTAL ACTIU D'ACTIVITATS INTERROMPUDES 1.497.693
PASSIU 30/06/2022

Ingressos diferits 11.791
Provisions no corrents 142.860
Passius financers no corrents 295.530
Passius per impostos diferits 75.189
Total Passiu No Corrent 525.370
Provisions corrents 28.273
Passius financers corrents 437.394
Creditors comercials i altres comptes per pagar 44.016
Altres passius corrents 3.841
Total Passiu Corrent 513.524
TOTAL PASSIU D'ACTIVITATS INTERROMPUDES 1.038.894
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Les magnituds financeres principals relatives a les activitats interrompudes al tancament del periode de sis
mesos acabat el 30 de juny de 2022 i les xifres comparatives corresponents del mateix periode de 2021 sén
les que es presenten a continuacié:

Magnituds financeres relatives a les activitats interrompudes
(Milers d'euros)

30/06/2022 30/06/2021 (*)
Vendes i prestacio de serveis 120.834 89.157
Cost de vendes 105 99
Resultats d'entitats valorades pel méetode de la participacié - 10
Resultats d'operacions financeres, amb empreses del grup, associades i negocis conjunts - 90
Altres ingressos d'explotacié 8.496 11.724
Despeses de personal (37.192) (32.992)
Altres despeses d'explotacio (33.451) (26.867)
Amortitzacid, deteriorament i resultat per alienacions d'immobilitzat (48.465) (48.801)
Deteriorament d'actius financers (315) (1.008)
Altres guanys i altres perdues 27 -
RESULTAT D'EXPLOTACIO 10.039 (8.588)
Ingressos financers 1.888 3.786
Despeses financeres (18.160) (19.279)
Deteriorament i resultat per alienacions d'instruments financers 1.831 (106)
RESULTAT FINANCER (14.441) (15.599)
RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS (4.402) (24.187)
Impost sobre beneficis 2.842 8.565
RESULTAT DE LES OPERACIONS CONTINUADES (1.560) (15.622)
Resultat de les operacions discontinuades - -
RESULTAT CONSOLIDAT DE L'EXERCICI (1.560) (15.622)
Atribuible a interessos minoritaris (participacions no dominants) 132 (1.290)
Atribuible als propietaris de la dominant (1.692) (14.332)

(*) Imports reexpressats d'acord amb el que s'indica a la Nota 1 — Comparacié de la informacid i variacions del perimetre.

Els fluxos d'efectiu de les activitats interrompudes incloses en I'estat de fluxos d'efectiu intermedi resumit
consolidat son els seglients:

Fluxos d'efectiu de les activitats interrompudes
(Milers d'euros)

30/06/2022
Efectiu net generat en les activitats d'explotacid 45.973
Efectiu net generat en les activitats d'inversié (8.833)
Efectiu net generat en les activitats de finangament (13.483)
Efecte sobre els fluxos d'efectiu 23.657

Test de deteriorament de la Unitat Generadora d'Efectiu (UGE) del negoci de gestié d'aparcaments

Tal com s'indica a la Nota 6 dels comptes anuals consolidats de I'exercici 2021, el Grup Criteria efectua, amb
caracter anual, un exercici de test de deteriorament sobre la UGE del negoci de gestié d'aparcaments
mitjancant el descompte dels fluxos d'efectiu esperats pel Grup per als periodes de concessié, amb la
finalitat d'incorporar les possibles desviacions al model d'estimacid del valor recuperable. Addicionalment,
de manera semestral, es revisen les hipotesis utilitzades en el test de deteriorament efectuat a 31 de
desembre de 2021 i es modifiquen en cas que es consideri oportu. De la revisid d'aquest model, aixi com de
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I'actualitzacié de les hipotesis efectuades, no s'ha posat de manifest la necessitat de fer dotacions
addicionals durant el primer semestre de |'exercici 2022.

Valor raonable dels actius i passius financers

Tot seguit es presenta, a 30 de juny de 2022, el valor raonable dels principals actius i passius financers
procedents del negoci d'aparcaments registrats com a activitats interrompudes, aixi com el seu valor en

llibres:

Actius financers 30/06/2022
Milers d'euros Valor en llibres Valor raonable
Préstecs i altres credits 14.486 14.486
Imposicions a termini 1.749 1.749
Instruments derivats 759 759
Passius financers 30/06/2022
Milers d'euros Valor en llibres Valor raonable
Deutes amb empreses associades i entitats de credit no

. 513.162 513.162
corrents i corrents
Instruments derivats 4.008 4.008

El desglossament del valor raonable dels actius i passius financers procedents del negoci d'aparcaments
registrats com a activitats interrompudes a 30 de juny de 2022 en funcié del metode de calcul sén els
seguents:

Valor raonable d'actius financers

30/06/2022
Milers d'euros Nivell 1 Nivell 2 Nivell 3
Préstecs i comptes per cobrar - - 14.486
Imposicions no corrents i corrents - - 1.749
Instruments derivats - 759 -
Total - 759 16.235
Valor raonable de passius financers

30/06/2022
Milers d'euros Nivell 1 Nivell 2 Nivell 3
Deutes amb empreses associades i entitats de crédit no corrents i corrents - - 513.162
Instruments derivats - 4.008 -
Total - 4.008 513.162

Sanifit Therapeutics, S.A. (Sanifit)

Durant el segon semestre de I'exercici 2021 es va iniciar el procés de desinversié de la participacio del
14,12% que el Grup tenia, a través del negoci de capital de risc, a Sanifit, per la qual cosa es va fer la
classificacid de la participacid en el balang consolidat d'entitat associada a actiu no corrent mantingut per a
la venda.

El novembre de 2021 es va anunciar al mercat I'acord de la venda de la participacié en Sanifit a Vifor Pharma,
mitjancant el qual Vifor Pharma adquiria el 100% de Sanifit per un import de 205 milions d'euros. Pot arribar
a rebre imports addicionals condicionats a fites cliniques, regulatories, de mercat i vendes.
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En data 31 de gener de 2022, després de complir les clausules suspensives de I'operacid, el Grup ha alienat
la participacio que tenia en Sanifit Therapeutics, S.A. per un import de 34.988 milers d'euros, i ha obtingut
una plusvalua de 28.407 milers d'euros (20.870 milers d'euros nets de minoritaris).
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14. Ingressos i despeses

14.1. Vendes i prestacio de serveis

El detall d'aquest epigraf dels comptes de pérdues i guanys intermedis resumits consolidats adjunts,
corresponents als sis primers mesos dels exercicis 2022 i 2021, és el que es detalla a continuacié:

Milers d'euros

Import net de la xifra de negoci 30/06/2022 30/06/2021 (*)

Ingressos per vendes i prestacio de serveis 76.715 68.149
Ingressos per lloguers (Nota 5) 22.710 20.557
Total 99.425 88.706

(*) Imports reexpressats d'acord amb el que s'indica a la Nota 1 — Comparacié de la informacid i variacions del
perimetre.

A 30 de juny de 2022, l'epigraf Ingressos per vendes i prestacio de serveis inclou, principalment, 73.922
milers d'euros corresponents a la venda d'existéncies d'immobles procedents de I'activitat immobiliaria del
Grup (67.254 milers d'euros a 30 de juny de 2021).

14.2. Rendiments d'instruments financers

A 30de juny de 20222021, el saldo d'aquest epigraf dels comptes de pérdues i guanys intermedis resumits
consolidats adjunts es desglossa com es mostra a continuacio:

Milers d'euros

Rendiments d'instruments financers 30/06/2022 30/06/2021 (*)

Telefénica, S.A. 11.477 13.311
Suez, S.A. - 24.122
Renda variable estrangera cotitzada 45.660 29.796
Renda variable espanyola cotitzada 2.418 2.589
Altres 731 801
Total 60.286 70.619

(*) Imports reexpressats d'acord amb el que s'indica a la Nota 1 — Comparacié de la informacié i variacions del
perimetre.
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15. Informacid financera per segments

La informacié per segments de negoci té com a objectiu fer un control, seguiment i gestid interna de
I'activitat i dels resultats del Grup Criteria i es construeix en funcié de les diferents linies de negoci
establertes segons I'estructura i I'organitzacié del Grup. El Consell d'Administracié és el maxim Organ en la
presa de decisions operatives de cada negoci.

Per definir els segments de negoci es tenen en compte els riscos inherents i les particularitats de gestié de
cada un d'ells. Aixi mateix, per a la segregacio per negocis de l'activitat i resultats es prenen com a base les
unitats de negoci basiques, sobre les quals es disposa de xifres comptables i de gestié. S'apliquen els
mateixos principis generals que els que s'utilitzen en la informacié de gestié del Grup, i els criteris de
mesurament, valoracié i principis comptables aplicats sén basicament iguals als que s'utilitzen en
I'elaboracié dels comptes anuals consolidats, sense que hi hagi assignacions asimeétriques.

D'aquesta manera, els segments de negoci del Grup Criteria son:

Cartera bancaria: inclou la participacié en el Grup CaixaBank, aixi com les participacions en els bancs
internacionals Grupo Financiero Inbursa (GFl) i The Bank of East Asia (BEA).

Cartera industrial i de serveis: recull 'activitat i els resultats recurrents de les inversions industrials i de
serveis. Les més significatives sén les mantingudes a Naturgy Energy Group, Cellnex Telecom, Saba
Infraestructuras, Suez (venuda el gener de 2022), Telefdnica, Aiglies de Barcelona Empresa Metropolitana
de Gestid del Cicle Integral de I’Aigua, societats de capital risc, entre altres societats de diversos sectors com
ara automobils i components, consum, telecomunicacions i tecnologia, productes farmaceutics i de salut,
materials i altres i béns d'equipament.

Negoci immobiliari: correspon basicament a I'activitat immobiliaria que desenvolupa la mateixa Criteria i a
través de les societats: i) Inmo Criteria Caixa (responsable de la gestié dels immobles del Grup), ii) Inmo
Criteria Arrendamiento, Inmo Criteria Arrendamiento Il i Inmo Criteria Patrimonio (dedicades a
I'arrendament d'immobles), iii) Inmo Criteria Arrendamiento Ill (societat que destina la majoria dels seus
immobles al Programa Habitatge Assequible) i iv) Mediterranea Beach & Golf Community (que inclou
terrenys per desenvolupar a la provincia de Tarragona i I'explotacié d'un complex golfistic).

Activitats corporatives: inclou la resta dels actius i passius i els seus resultats associats no assignats a la
resta de negocis del Grup, entre d'altres, el deute financer net i els resultats que sén producte de decisions
globals del Grup i que, per la seva naturalesa, no es poden imputar a la resta de negocis.

A continuacio es presenten els resultats del Grup dels periodes de sis mesos finalitzats el 30 de juny de 2022
i 2021, respectivament, per segments de negoci:
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Informacié segmentada del periode de sis mesos
finalitzat el 30 de juny de 2022

Milers d'euros

Cartera

Cartera industrial i de Negoci Activitats Ajustos i Total
Concepte bancaria serveis immobiliari corporatives eliminacions Grup
OPERACIONS CONTINUADES
Vendes i prestacio de serveis - 494 98.324 727 (120) 99.425
Cost de vendes - - (67.226) - - (67.226)
Resultats d'entitats valorades pel metode de la
participacio 520.599 182.492 - - - 703.091
Rendiments d'instruments financers 212 60.024 - 50 - 60.286
Resultats d'operacions financeres, amb empreses del
grup, associades i negocis conjunts - 1.626 - 8.470 - 10.096
Altres ingressos d'explotacid - - 458 - - 458
Despeses de personal - (903) (6.460) (7.737) - (15.100)
Altres despeses d'explotacio - (774) (24.792) (11.587) 120 (37.033)
Amortitzacio, deteriorament i resultat per alienacions
d'immobilitzat - (176) (9.202) (1.397) - (10.775)
Variacié de provisions - - 13 - - 13
Altres guanys i perdues - 1 1.552 (8) - 1.545
RESULTAT D'EXPLOTACIO 520.811 242.784 (7.333) (11.482) - 744.780
Ingressos financers - 275 1.324 3.874 (1.822) 3.651
Despeses financeres - (8) - (36.960) - (36.968)
Variacié de valor raonable en instruments financers - 4 - 22.109 - 22,113
Deteriorament i resultat per alienacions d'instruments
financers - 1.045 - (400) - 645
RESULTAT FINANCER - 1.316 1.324 (11.377) (1.822) (10.559)
RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS 520.811 244.100 (6.009) (22.859) (1.822) 734.221
Impost sobre beneficis - (106) - (8.645) - (8.751)
RESULTAT DE LES OPERACIONS CONTINUADES 520.811 243.994 (6.009) (31.504) (1.822) 725.470
Resultat de les operacions discontinuades - 25.025 - - 1.822 26.847
RESULTAT CONSOLIDAT DE L'EXERCICI 520.811 269.019 (6.009) (31.504) - 752.317
Atribuible a interessos minoritaris - 8.807 - - - 8.807
Atribuible als propietaris de la dominant 520.811 260.212 (6.009) (31.504) - 743.510
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Informacié segmentada del periode de sis mesos
finalitzat el 30 de juny de 2021 (*)

Milers d'euros

Cartera
Cartera industrial i de Negoci Activitats Ajustos i Total
Concepte bancaria serveis immobiliari corporatives eliminacions Grup
OPERACIONS CONTINUADES
Vendes i prestacio de serveis - 286 88.415 136 (131) 88.706
Cost de vendes - - (59.129) - - (59.129)
Resultats d'entitats valorades pel metode de la
participacio 1.357.319 119.199 - - - 1.476.518
Rendiments d'instruments financers 75 70.544 - - - 70.619
Resultats d'operacions financeres, amb empreses del
grup, associades i negocis conjunts - (1.337) - 1.371 - 34
Altres ingressos d'explotacié - - 1.000 - - 1.000
Despeses de personal - (743) (5.721) (9.640) - (16.104)
Altres despeses d'explotacio - (666) (23.739) (9.050) 132 (33.323)
Amortitzacio, deteriorament i resultat per alienacions
d'immobilitzat - (148) (10.122) (1.305) - (11.575)
Variacié de provisions - - 54 - - 54
Deteriorament de participacions en associades i
negocis conjunts - 87 - - - 87
Altres guanys i perdues - 512 163 68 - 743
RESULTAT D'EXPLOTACIO 1.357.394 187.734 (9.079) (18.420) 1 1.517.630
Ingressos financers - 254 1916 4.226 (2.321) 4.075
Despeses financeres - (46) - (37.179) - (37.225)
Variacié de valor raonable en instruments financers - 30 - 3.896 - 3.926
Deteriorament i resultat per alienacions d'instruments
financers - (168) - 79 - (89)
RESULTAT FINANCER - 70 1.916 (28.978) (2.321) (29.313)
RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS 1.357.394 187.804 (7.163) (47.398) (2.320) 1.488.317
Impost sobre beneficis - 110 - 2.386 - 2.496
RESULTAT DE LES OPERACIONS CONTINUADES 1.357.394 187.914 (7.163) (45.012) (2.320) 1.490.813
Resultat de les operacions discontinuades - (16.485) - 3.698 2.320 (10.467)
RESULTAT CONSOLIDAT DE L'EXERCICI 1.357.394 171.429 (7.163) (41.314) - 1.480.346
Atribuible a interessos minoritaris - (2.152) - - - (2.152)
Atribuible als propietaris de la dominant 1.357.394 173.581 (7.163) (41.314) - 1.482.498
(*) Imports reexpressats d'acord amb el que s'indica a la Nota 1 — Comparacié de la informacid i variacions del perimetre.
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Les principals inversions i passius financers per segments de negoci a 30 de juny de 2022 i a 31 de desembre

de 2021 es presenten a continuacio:

Informacié segmentada a 30/06/2022

Milers d'euros

Cartera
Cartera industrial i Negoci Activitats Total
bancaria serveis (*) immobiliari corporatives Grup
Actiu total 13.351.059 7.089.140 2.739.571 1.660.180 24.839.950
Inversions en:
Actius per drets d'Us - 35.086 - 7.510 42.596
Fons de comerg i altres actius intangibles - 11.283 945 1.045 13.273
Immobilitzat material - 1.915 2.032 28 3.975
Inversions immobiliaries - - 86.636 - 86.636
Existencies - 647 14.425 - 15.072
Entitats associades (Nota 6) - 1.123 - - 1.123
Finangcament i tresoreria:
Efectiu i altres equivalents d'efectiu - 35.204 - 715.721 750.925
Altres actius liquids equivalents - - - 7.998 7.998
Deute brut a llarg i curt termini, del qual (Nota 11): - - - 4.871.245 4.871.245
Nominal bons simples (Nota 11.1) - - - 1.937.000 1.937.000
Nominal de bons bescanviables (Nota 11.1) - - - 197.000 197.000
Nominal préstecs llarg i curt termini - - - 2.627.647 2.627.647

() Les adquisicions d'actius de la cartera industrial i serveis inclouen les altes del negoci de gestié d'aparcaments desenvolupat per Saba
Infraestructuras fins a la data de la seva classificacié com a negoci discontinuat.

Informacié segmentada a 31/12/2021

Milers d'euros

Cartera
Cartera industrial i Negoci Activitats Total
bancaria serveis immobiliari corporatives Grup

Actiu total 12.890.796 8.730.756 2.704.080 1.730.389 26.056.021
Inversions en:

Actius per drets d'Us - 11.295 - 543 11.838

Fons de comerg i altres actius intangibles - 27.803 5.444 2.017 35.264

Immobilitzat material - 4.185 2.433 83 6.701

Inversions immobiliaries - - 21.550 - 21.550

Existéncies - 835 66.177 - 67.012

Entitats associades - 406.860 - - 406.860
Finangament i tresoreria:
Efectiu i altres equivalents d'efectiu - 116.188 - 786.815 903.003
Altres actius liquids equivalents - - - 4.000 4.000
Imposicions bancaries a curt termini - 1.766 - - 1.766
Deute brut a llarg i curt termini, del qual (Nota 11): - 711.214 - 5.745.068 6.456.282

Nominal bons simples (Nota 11.1) - - - 2.910.500 2.910.500

Nominal de bons bescanviables (Nota 11.1) - - - 200.000 200.000

Nominal préstecs llarg i curt termini - 520.067 - 2.602.432 3.122.499
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16. Informacid sobre parts vinculades

El personal clau de la direccid, entés com aquelles persones que tenen autoritat i responsabilitat per
planificar, dirigir i controlar les activitats de la Societat, directament o indirectament, esta integrat per tots
els membres del Consell d'Administracié (siguin executius o no) i I'Alta Direccid. Pels seus carrecs, cadascuna
de les persones que integren aquest col-lectiu es consideren parts vinculades. Per aquest motiu, Criteria ha
de revelar, entre altres transaccions, la informacié que recull aquesta Nota.

També es consideren persones vinculades a Criteria els familiars propers al personal clau de la direccid, aixi
com aquelles societats en qué el personal clau o els seus familiars propers exerceixen control, control
conjunt o influéncia significativa, o bé tenen, directament o indirectament, un poder de vot important.

Criteria manté, aixi mateix, contractes de prestacid de serveis amb les seves parts vinculades. Aquests
contractes son, en qualsevol cas, propis del transit ordinari i en condicions de mercat.

A continuacié es detallen els saldos més significatius mantinguts a 30 de juny de 2022 i 31 de desembre de
2021 entre el Grup Criteria i I'Accionista Unic i entre el Grup Criteria i les empreses associades. També es
detallen els imports registrats en el compte de pérdues i guanys intermedi resumit consolidat com a
conseqliéncia de les operacions que s'han efectuat. La totalitat dels saldos i operacions efectuats entre parts
vinculades formen part del trafic ordinari i es duen a terme en condicions de mercat.
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30/06/2022

31/12/2021

Amb I'Accionista

Amb I'Accionista

Unic, la Fundacié Unic, la Fundacié Entitats
Milers d'euros Bancaria ”la Caixa” Entitats associades Bancaria ”la Caixa” associades
ACTIU
Actius financers no corrents - 419 - 686
Actius financers a cost amortitzat - 19 - 19
Actius financers valorats a valor raonable amb canvis en resultats —
Crédits participatius - 400 - 667
Existéncies - - - 56
Avangaments a proveidors - - - 56
Deutors i altres comptes per cobrar 383 26.182 255 73.904
Clients i deutors 383 84 255 30
Actius fiscals (Nota 12) - 26.098 - 73.874
Actius financers corrents - 2.174 - 3.384
Actius financers a cost amortitzat - 20 - 3.360
Actius financers valorats a valor raonable amb canvis en resultats —
Crédits participatius - 1.032 - 24
Instruments financers derivats - 1.122 - -
Efectiu i equivalents d'efectiu - 71.898 - 79.538
Total 383 100.673 255 157.568
PASSIU
Obligacions i deutes no corrents - 12.118 - 14.614
Deutes amb entitats de crédit i obligacions i altres valors
negociables (Nota 11.1) - 12.116 - 12.116
Instruments financers derivats - 2 - 2.498
Obligacions i deutes corrents - 2.715 - 3.412
Deutes amb entitats de crédit i obligacions i altres valors
negociables (Nota 11.1) - 975 - 2.489
Altres passius financers - 1.740 - 282
Instruments financers derivats - - - 641
Proveidors i altres comptes a pagar 75.002 5.467 - 2.208
Proveidors i altres comptes a pagar 75.002 2.576 - 2.208
Passius fiscals (Nota 12) - 2.891 - -
Total 75.002 20.300 - 20.234
30/06/2022 30/06/2021 (*)
Amb I'Accionista Amb I'Accionista
Unic, la Fundacié Unic, la Fundacié Entitats
Milers d'euros Bancaria ”la Caixa” Entitats associades Bancaria "la Caixa” associades
PERDUES | GUANYS
Vendes i prestacions de serveis 743 292 54 404
Altres despeses d'explotacio (6) (2.944) (5) (3.186)
Ingressos financers - 339 26 309
Despeses financeres - (782) - (1.083)
Total 737 (3.095) 75 (3.556)
(*) Imports reexpressats d'acord amb el que s'indica a la Nota 1 — Comparacié de la Informacié i variacions del perimetre.
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Operacions més significatives fetes a 30 de juny de 2022 amb la Fundacié Bancaria ”la Caixa”, Accionista
Unic

e Dividends distribuits a la Fundacié Bancaria “la Caixa” per un import total de 205.000 milers d'euros
amb carrec a prima d'emissié (vegeu Nota 9).

D'altra banda, hi ha compromisos postocupacionals amb el Conseller Delegat i I'Alta Direccio de Criteria per
uns imports de 8.067 milers d'euros i 1.249 milers d'euros, respectivament.

Descripcio de les relacions entre la Fundacié Bancaria ”la Caixa”, Criteria i CaixaBank

El Patronat de la Fundacié Bancaria ”la Caixa” va aprovar un Protocol de gestio de la participacio financera
en CaixaBank amb |'objectiu d'establir els principis basics de I'actuacié de la Fundacié Bancaria "la Caixa” en
la seva condicié d'accionista indirecte de CaixaBank, que esta publicat a la pagina web de Criteria
(www.criteriacaixa.com) i va ser modificat el 4 de febrer de 2021 per adaptar-lo a I'estructura accionarial de
CaixaBank, S.A. resultant de |la seva fusié amb Bankia, S.A.

A més, el 28 d'abril de 2022 el Patronat de la Fundacié Bancaria ”la Caixa” va aprovar una nova modificacio
del Protocol de Gesti6 per tal d'adaptar-ne la redaccio al nou régim legal sobre operacions vinculades derivat
de I'entrada en vigor de la Llei 5/2021, de 12 d'abril, que va modificar, entre altres normes, la Llei 10/2010,
de Societats de Capital.

En el marc d'aquest Protocol de Gestid, la Fundacié Bancaria ”la Caixa” i Criteria, d'una banda, i CaixaBank,
de l'altra, van subscriure un Protocol Intern de Relacions, que també esta publicat a la pagina web de Criteria
(www.criteriacaixa.com).

Retribucio al Consell d'Administracio

Les retribucions que han percebut els membres del Consell d'Administracioé de Criteria en concepte de dietes
d'assisténcia a les reunions dels organs d'administracio i altres remuneracions dels periodes de sis mesos
finalitzats el 30 de juny de 2022 i 2021, respectivament, sén les que es detallen a continuacio:

Milers d'euros

2022 2021

Retribucions al Consell d'Administracié Criteria Grup Criteria Criteria Grup Criteria
Total remuneracio fixa 2.623 515 2.414 490
Total remuneracio variable 80 - - -
Total 2.703 515 2414 490
Nombre de persones 15 15

Homes 12 12

Dones 3 3

Les remuneracions percebudes durant els periodes de sis mesos finalitzats el 30 de juny del 2022 i del 2021,
respectivament, pels consellers de Criteria per la seva funcié de representacié de I'Entitat als Consells
d'Administracié de societats cotitzades i d'altres societats en les quals tingui una presencia o representacio
significativa i que siguin societats del perimetre del Grup, excloses les societats del Grup, per les quals les
dietes pagades s'han informat en el quadre anterior, pugen a 254 i 350 milers d'euros, respectivament, i
apareixen registrades en els comptes de pérdues i guanys de les societats esmentades.

La despesa en concepte de prima de responsabilitat civil derivada dels carrecs de consellers i directius ha
pujat a 167 i 115 milers d'euros durant els periodes de sis mesos finalitzats el 30 de juny del 2022 i del 2021,
respectivament.
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No s'han fet aportacions a plans de pensions de consellers per part de Criteria durant els periodes de sis
mesos finalitzats el 30 de juny del 2022 i del 2021, respectivament, excepte en el cas del Conseller Delegat,
al qual se li han fet aportacions postocupacié per un import de 36 milers d'euros i 36 milers d'euros,
respectivament.

Criteria Caixa, S.A.U. no té contretes obligacions respecte als membres del Consell d'Administracid, antics i
actuals, en matéria de pensions per la seva condicid de consellers, ni d'altres que no s'hagin descrit als
paragrafs anteriors.

No hi ha acords sobre indemnitzacions per cessament unilateral per part de la Societat amb els membres
dels Organs de Govern de Criteria, excepte per al Conseller Delegat.

Els Administradors de la Societat dominant no han dut a terme, durant els primers sis mesos de I'exercici
2022, operacions alienes al transit ordinari o que no s'hagin fet en condicions normals de mercat amb
Criteria Caixa, S.A.U. o les societats del seu Grup.

Remuneracions a I'Alta Direccio

L'Alta Direccid de Criteria esta integrada, a 30 de juny de 2022, per 5 persones (4 persones a 30 de juny de
2021).

Les remuneracions a I'Alta Direccid dels periodes de sis mesos finalitzats el 30 de juny de 2022 i 2021,
respectivament, es detallen a continuacio:

Milers d'euros

Retribucions a I'Alta Direccié 2022 2021

Retribucions salarials (*) 1.042 814
Prestacions postocupacio 120 141
Altres prestacions a llarg termini 6 6
Altres 13 13
Total 1.181 974

(*) Aquest import inclou la retribucid fixa i variable total de I'Alta Direccid.

Les remuneracions percebudes durant els periodes de sis mesos finalitzats el 30 de juny del 2022 i del 2021,
respectivament, per |'Alta Direccié de Criteria per la seva activitat de representacié de I'Entitat dominant als
Consells d'Administracié de societats dependents i d'altres societats en les quals la Societat dominant tingui
una presencia o representacio significativa, pugen a 273 i 218 milers d'euros, respectivament, i apareixen
registrades als comptes de perdues i guanys de les societats esmentades.

Hi ha pactes amb membres de I'Alta Direccié sobre indemnitzacions en cas de cessament o rescissié
anticipada dels contractes.
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17. Notes a l'estat de fluxos d'efectiu intermedi resumit consolidat

A 30de juny de 2022, I'efectiu i altres actius liquids equivalents s'han reduit 152.078 milers d'euros respecte
al 31 de desembre de 2021.

Fluxos de les activitats d'explotacid

Els desglossaments més significatius relatius a les activitats operatives del periode de sis mesos finalitzat el
30 de juny de 2022 son els seglients:

Milers d'euros

Ajustos al resultat Nota 30/06/2022 30/06/2021 (*)
Amortitzacid, deteriorament i resultats per alienacions d'immobilitzat 10.775 11.575
Pérdues (+) / recuperacions (-) per deteriorament d'associades i negocis

conjunts (6) - (87)
Resultats d'operacions financeres i amb empreses del grup, associades i

negocis conjunts (10.096) (34)
Resultats d'entitats valorades pel métode de la participacié (6) (703.091) (1.476.518)
Rendiments d'instruments financers (14.2) (60.236) (70.619)
Rendiments d'instruments de deute (50) -
Ingressos financers (3.651) (4.075)
Despeses financeres 36.968 37.225
Variacié del valor raonable en instruments financers (22.113) (3.926)
Deteriorament i resultat per alienacié d'instruments financers (645) 89
Resultat abans d'impostos d'activitats interrompudes, net de plusvalues

i deterioraments 58.792 35.966
Altres (13) (54)
Total (693.360) (1.470.458)

(*) Imports reexpressats d'acord amb el que s'indica a la Nota 1 — Comparacié de la informacid i variacions del perimetre.

Milers d'euros

Variaci6 del capital corrent 30/06/2022 30/06/2021 (*)

Administracions publiques 1.048 (447)
Altres actius corrents 4.090 1.372
Altres passius corrents 1.301 (11.931)
Existéncies 57.274 26.142
Total 63.713 15.136

(*) Imports reexpressats d'acord amb el que s'indica a la Nota 1 — Comparacié de la informacid i variacions del perimetre.
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1. INFORMACIO SOBRE EL GRUP CRITERIA

1.1. Estructura del Grup

Criteria Caixa, S.A.U. (d’ara endavant, Criteria o la Societat) és una societat holding d'inversions no
cotitzada que gestiona el patrimoni del seu accionista Unic, la Fundacié Bancaria Caixa d’Estalvis i Pensions
de Barcelona, ”la Caixa” (d’ara endavant, Fundacié “la Caixa” o la Fundacid), primera fundacio d'Espanya
i una de les més importants del mén per volum d'inversio social.

La Fundacio “la Caixa” té dos ambits d'actuacio:

= Obra Social, que desenvolupa directament la Fundacié i que té com a objectiu oferir
oportunitats a les comunitats més desafavorides i, aixi, construir una societat més equitativa i
compromesa amb el present i el futur de les persones.

=  Gestidé patrimonial, desenvolupada a través de Criteria, la missio de la qual és gestionar el
patrimoni empresarial de la Fundacié generat durant els seus més de 115 anys d'historia, amb el
doble objectiu de:

v' Aportar els recursos econdmics necessaris per financar I'accié social de la Fundacié (a
través de dividends).

v' Garantir la perpetuitat de les iniciatives socials, assistencials, culturals, educatives i de
recerca de la Fundacio, preservant i incrementant el seu patrimoni mitjancant la
generacio de valor.

La gestid patrimonial es fa en el marc d'unes politiques d'inversid, financera i de riscos prudents.
En aplicacié d'aquestes, Criteria gestiona una cartera d'actius que combina participacions
accionarials rellevants en sectors estratégics, amb una creixent cartera d'inversions diversificada.
Aquesta cartera d'inversions inclou tant companyies amb una politica adequada de retribucid als
seus accionistes, amb I'objectiu de generar rendes recurrents, com companyies enfocades al
creixement i que confien la retribucid als seus accionistes, principalment, a través de l'increment
del seu valor.

A 30 de juny de 2022, el Valor Brut dels Actius (GAV, pel seu acronim anglés) gestionats per Criteria puja
a 24.732 milions d'euros i, descomptant-ne el deute brut, el Valor Net dels Actius (NAV, pel seu acronim
anglés) puja a 19.970 milions d'euros.
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L'estructura del Grup en aquesta data és la seglient:
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1.2. La Fundacio6 ”la Caixa”, la nostra raé de ser

Des de fa més de 115 anys, la Fundacié ”la Caixa” es caracteritza per un solid compromis social i una
vocacio de treball a favor de I'interés general. La seva missid és construir una societat millor i més justa,
donant oportunitats a aquelles persones que més ho necessiten. Els seus valors sén el compromis social,
I'excel-léncia i la confianga.

La Fundacié ”la Caixa” posa el focus en aquells programes amb més impacte transformador, com sén els
que combaten la pobresa infantil i I'exclusié social, els que fomenten I'ocupacid i els que ajuden a millorar
les condicions de vida de les persones més vulnerables. L'activitat també es concentra en altres ambits:
la recerca biomeédica, la formacié d'excel-léncia, la cultura i I'educacié, fonamentals per promoure el
progrés i la igualtat d'oportunitats. El compromis social de la Fundacié “la Caixa” per a la construccid
d'una societat millor té a Espanya i Portugal els seus territoris naturals d'actuacid, on aquests dos ultims
anys ha accentuat tots aquests processos per millorar la situacié social davant la crisi provocada per la
pandémia.

Per a I'exercici de 2022, la Fundacié "la Caixa” disposa d'un pressupost de 515 milions d'euros. La seva
distribucid en cadascuna de les 4 arees d'activitat de la Fundacio és la segiient:
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2022 515M€

SOCIAL
@ 59,8 %
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‘ 21,4 %

La Fundacié ”la Caixa” esta adherida des del 2005 al Pacte Mundial de les Nacions Unides i durant tota la
seva historia ha mostrat un innegociable compromis social i una vocacié de treball a favor de I'interes
general, tant a través de I'activitat financera del grup com de I'accié social, impulsant projectes i activitats
de tipus social, educatiu, divulgatiu, cultural i cientific, alineades amb la majoria dels Objectius del
Desenvolupament Sostenible (ODS).
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SALUT
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ECONOMIC

it e N o

INDOSTRIA, REDUCCIO DE CIUTATS | ACCIO
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K S Je ©

A més, el Consell Economic i Social de les Nacions Unides (ECOSOC), el principal organ per a la coordinacié
del treball economic, social i mediambiental de I'ONU, ha atorgat a la Fundacié "la Caixa” I'estatus
d'entitat consultiva especial, |'estatus més alt ofert per I'ONU a organitzacions no governamentals.

Per a més informacio sobre les activitats que fa la Fundacio “la Caixa”, aixi com el seu alineament amb els
0ODS, vegeu l'Informe Anual_publicat al seu web www.fundacionlacaixa.org.
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1.3. Politica d'inversié i politica financera
Els criteris basics d'inversio de Criteria son els seglients:

e Suport a les companyies que formen part de la Cartera Estratégica, duent a terme una gestio
activa com a accionista de referencia i, quan tenim preséncia en els organs de govern, influint en
la seva estrategia.

e Gestio enfocada al creixement de la Cartera de Diversificacid, amb una visié a llarg termini, a
través de més noms, sectors, geografies i classes d'actius, amb un objectiu de creacié de valor.

e Inversié en companyies liders i en sectors identificats com de més atractiu pel seu creixement,
nivell moderat de risc i una rendibilitat atractiva.

e  Prioritzacid d'actius liquids i que assegurin una entrada d'ingressos recurrents.

e En el procés d'inversio es té en compte el compromis de les companyies respectives en materia
de sostenibilitat, transparéncia i contribucio a la societat. En aquest sentit, no s'inverteix en
sectors que puguin afectar de forma negativa la societat (armament, tabac, begudes alcoholiques
d'alta graduacio, apostes i jocs d'atzar, entre altres de naturalesa analoga).

Aquests criteris d'inversid, juntament amb una politica financera i de riscos prudent, és la que permet i
ha de continuar permetent que Criteria compleixi la seva missid respecte a Fundacié ”la Caixa”. En aquest
sentit, els aspectes més significatius de la politica financera de Criteria son:

e Mantenir nivells de deute moderats i sostenibles a mitja/llarg termini, al voltant del 20%.
e Perfil de venciments de deute principalment a llarg termini.
e Diversificacio de fonts de finangament que mitiguin el risc de refinancament.

e Disponibilitat de linies de crédit compromeses, obtenint liquiditat addicional en cas de
necessitat.

e Proporcid elevada del deute a tipus d'interés fix per minimitzar la variabilitat dels costos
financers.

e Compromis de disposar d'una qualificacio crediticia de grau d'inversio.

Grup Criteria — Informe de Gestid Intermedi Primer Semestre 2022



€ CriteriaCaixa

Aspectes ambientals, socials i de governanca (ESG, per les seves sigles en anglés)

Durant tota la seva historia, la Fundacié “la Caixa” ha mostrat un innegociable compromis social i una
vocacioé de treball a favor de l'interes general, tant a través de I'activitat financera del Grup com de I'accié
social.

Per aixo, el compromis del Grup Criteria en materia d'ESG és transversal i inclou des de |'obtencié de
recursos fins al desti que se'ls dona (dividends a la Fundacio), i aixo ultim és el que marca la nostra
diferéncia respecte a la gran majoria d'empreses holdings:

Obtencio de recursos: Criteria té en compte aspectes ESG en la gestid de les seves
participades

En aquelles participacions historiques i que formen part de la seva Cartera Estrategica, Criteria monitora
no només aspectes financers, siné també tots aquells que tenen a veure amb I'acompliment en matéria
d'ESG. Les principals participacions de Criteria disposen de politiques i estratégies ben definides que els
permeten posicionar-se en els principals ranquings i obtenir qualificacions elevades en les tres dimensions
(ambientals, socials i de governanga). En aquest sentit, destaquen sobretot CaixaBank i Naturgy, referents
en els seus sectors respectius.

Tal com es descriu en els criteris basics d'inversid, en el procés d'inversid, desinversio i seguiment de la
Cartera de Diversificacio es té en consideracié el compromis de les companyies respectives en materia de
sostenibilitat, transparencia i contribucio a la societat.

Pel que fa al negoci immobiliari, Inmo Criteria Caixa esta sensibilitzada amb totes aquelles iniciatives que
afavoreixin una gestio sostenible i una conservacié adequada del medi ambient. Per aix0, ha establert una
série de principis d'actuacio en la gestié que van més enlla de criteris immobiliaris i financers, i es tenen
en compte els impactes socials i mediambientals possibles.

En aquest sentit, en les promocions desenvolupades s'obté la certificacid energeética A (utilitzacié de
xarxes de sanejament separatives, cabals d'aigua que permetin estalvi o utilitzacié d'energies renovables,
entre altres). En relacié amb les noves inversions en actius del sector terciari, es vetllara perqué els
eventuals projectes, o edificis ja llogats, tinguin o puguin aspirar a obtenir la certificacié energética que
sigui raonable obtenir (BREAM, LEED o equivalents).

Desti dels recursos: La Fundacié “la Caixa”, més de 115 anys de solid compromis social

Tal com ja s'ha comentat, la Fundacid i Criteria sén les dues cares d'una mateixa moneda. Una cara
(Criteria) és la que, mitjangant la gestid del seu patrimoni, obté els recursos amb els quals I'altra cara de
la moneda (la Fundacié) duu a terme una de les accions socials més importants del moén, destinant
anualment prop de 500 milions d'euros a impulsar projectes i activitats de tipus social, educatiu,
divulgatiu, cultural i cientific, alineades amb la majoria dels Objectius del Desenvolupament Sostenible
(ODS).

Es per aixd que Criteria comparteix sense cap mena de dubte I'objectiu de la Fundacié: ajudar a crear una
societat amb més oportunitats i un futur millor per a tots.

Grup Criteria — Informe de Gestid Intermedi Primer Semestre 2022



€ CriteriaCaixa

2. EVOLUCIO | RESULTAT DELS NEGOCIS

2.1. Situacié economica actual i perspectives

Des de comengaments del 2022 s'observaven riscos importants que podien afectar negativament el
procés de recuperacio que va comengar el 2021:

= Disrupcions en les cadenes globals de subministrament i produccid, que es van agreujar amb els
estrictes confinaments en diverses grans ciutats xineses.

= Important increment en els preus de les primeres matéries energetiques i no energetiques.

=  Fort repunt de la inflacid, que es valorava com a transitori.

=  Probable viratge cap a una politica monetaria més restrictiva per part dels bancs centrals si
I'escalada dels preus no es moderava.

= Riscos geopolitics: les tensions entre Russia i Ucraina van derivar en una guerra, iniciada per
Russia quan va envair Ucraina el 24 de febrer. L'esclat de la guerra va servir com a detonador,

accelerador i amplificador dels quatre riscos esmentats.

Per tenir una idea de I'impacte que s'hagin materialitzat aquests riscos, només cal repassar la magnitud
de les revisions a la baixa que s'han fet en les perspectives de creixement durant els ultims mesos. Les
previsions actuals apunten cap a una expansid del PIB mundial proxim al 2,9% durant el 2022, 1,7 pp
menys que el gener. En I'ambit de paisos, es preveu que els EUA creixeran un 1,9% (-2,4 pp respecte al
gener), la zona euro un 2,6% (-1,7 p.) i la Xina un 3,1% (-2,3 pp). En aquest sentit, les previsions per a
Espanya apunten un creixement del 3,5% per al 2022 (-1,0 pp). Per bé que aquests ritmes de creixement
poden semblar acceptables, és important tenir present que amaguen un important efecte
d'arrossegament del 2021 i que el balang de riscos que subjau a I'escenari global esta clarament esbiaixat
a la baixa.

De cara a la segona meitat del 2022 i al 2023, no hi ha dubte que I'elevada inflacio sera el principal factor
que condicionara les politiques economiques que s'implementaran globalment. En el context actual, en
qué la demanda és massa forta perque l'oferta pugui satisfer-la, se segueixen generant pressions
inflacionistes de gran intensitat. A més, el fet que una part important d'aquestes pressions provingui de
les pertorbacions associades amb la guerra a Ucraina planteja un desafiament addicional per als bancs
centrals. Les autoritats hauran de trobar un delicat equilibri entre restringir la politica monetaria fins al
punt d'aconseguir moderar la demanda, pero permetent que la capacitat d'oferta (de béns i serveis) creixi
prou per frenar la inflacid.

En moments com |'actual, les decisions de politica monetaria adquireixen una importancia crucial, ja que
el marge d'error de les autoritats és practicament nul. Prendre les mesures correctes, en el moment
precis, incrementa la probabilitat d'estabilitzar la inflacié en nivells confortables, enforteix la confianga,
apuntala el creixement i millora les condicions economiques de la societat. Al contrari, equivocar-se pot
tenir conseqlieéncies negatives molt poc desitjables.

Els bancs centrals han comencat a fer els primers passos per reduir I'elevada inflacié. D'una banda, tant
la Reserva Federal dels EUA (Fed) com el Banc Central Europeu (BCE) han indicat que la maxima prioritat
és estabilitzar la inflacid i situar-la en un cami que convergeixi cap a les seves metes de llarg termini. Aixo
és fonamental perqué les expectatives d'inflacid a llarg termini romanguin ben ancorades. De I'altra, la
normalitzacié monetaria s'esta fent a ritmes diferents. En el cas de la Fed, I'entitat va apujar el rang del
tipus oficial fins al 2,25% - 2,5% (+75 pb) i ha comengat a reduir la mida del seu balang. Per part seva, el
BCE va apujar el tipus refi fins al 0,5% (+50 pb), que d'aquesta manera va abandonar el terreny negatiu. A
més, el BCE va aprovar una nova eina antifragmentacié (Transmission Protection Instrument) per, si cal,
intervenir per evitar que les primes de risc de paisos com ltalia, Espanya i Portugal es tensin
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excessivament. El BCE considera que aquesta és una eina necessaria perque la transmissio de la politica
monetaria sigui efectiva.

Aquestes actuacions deixen entreveure que els bancs centrals continuaran actuant amb prudéncia i
determinacid, tant en els temps com en les mesures que prenguin.

Quan s'ajunten totes les peces en joc, la conclusid a que s'arriba és que aquest enduriment de la politica
monetaria fara que la inflacié comenci a cedir de manera suau i gradual cap a finals de 2022, per convergir
cap als objectius dels bancs centrals durant el 2023. Es a dir, per bé que la inflacié elevada sera més
persistent del que es preveia, creiem que no sera permanent. En aquest escenari, el més factible és que
el ritme de creixement mundial s'alenteixi, fins i tot podria haver-hi algun trimestre d'aveng negatiu, pero
és poc probable que es provoqui una recessio forta.

2.2. Valor Net dels Actius

El Valor Brut dels Actius (GAV), el Deute Brut i Net, aixi com el Valor Net dels Actius (NAV) de Criteria, tal
com es defineixen a l'apartat 5. Mesures Alternatives de Rendiment d'aquest Informe de Gestid intermedi,
son els seglients:

Milions d'euros 30/06/2022 31/12/2021 Variacio
(A) GAV 24.732 23.805 3,9%
dels quals:
(A.1) actius cotitzats (renda variable i renda fixa) 20.481 19.378 5,7%
(A.2) caixa i equivalents 649 791 -17,9%
(A.3) % actius cotitzats més caixa i equivalents sobre GAV [(A.1 +A.2) / A] 85,4% 84,7% 0,7 pp
(B) Deute brut -4.762 -5.713 -16,6%
(C) Deute net [B - A.2] -4.113 -4.922 -16,4%
NAV [A + B] 19.970 18.092 10,4%
Ratio d'endeutament brut (Gross LTV) [-B / A] 19,3% 24,0% -4,7 pp
Ratio endeutament net (Net LTV) [-C/ (A - A.2)] 17,1% 21,4% -4,3 pp

Es mostra a continuacié un desglossament dels principals components que expliquen la variacié del NAV
en aquest primer semestre de 2022:

(milions €) = -
1.568 { 564 36 19 205 6 19.970
18.092 _ | Dividends Resultat Despeses Dividends a Altres
Variacio | financer estructura | FBLC
Valor Renda | |
Variable | Cash Flow Operatiu
31/12/21 30/06/22

Durant el primer semestre del 2022, el NAV s'ha enfortit un 10,4% i s'ha situat en els 19.970 milions
d'euros a 30 de juny de 2022, gracies principalment a la significativa millora en la cotitzacié de CaixaBank
(+37,4%) durant aquest periode.
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Els dividends rebuts durant aquest primer semestre (564 milions d'euros) ja superen els rebuts durant tot
I'exercici 2021 (525 milions d'euros), gracies a la millora en els resultats de les empreses participades
després dels impactes inicials de la pandémia i a I'aixecament de les restriccions en les politiques de
remuneracié recomanades pel BCE per a les entitats financeres. Del total de dividends rebuts aquest
primer semestre, 354 milions corresponen a CaixaBank (65 milions cobrats durant tot I'exercici 2021), 129
milions a Naturgy i 20 milions a The Bank of East Asia.

VALOR BRUT DELS ACTIUS

A 30 de juny de 2022, el GAV puja a 24.732 milions d'euros, dels quals el 82,7% correspon a la Cartera de
Renda Variable Cotitzada (bancaria i industrial i serveis) i un 10,5% correspon a la Cartera Immobiliaria.
Destaca l'alta liquiditat del GAV, ates que els actius financers cotitzats més la caixa i equivalents
representen un 85,4% d'aquest.

2.6% 0.8%

g

CriteriaCaixa

= Renda Variable Cotitzada
(Industrial i Serveis)

= Renda Variable Cotitzada
(Bancaria)

u Negoci Immobiliari

24.732 M€ Renda Variable No Cotitzada
GAV (Industrial i Serveis)

Caixa i equivalents

= Renda Fixa i altres

Tot seguit es detallen els aspectes més rellevants de les diferents carteres que componen el GAV:

Cartera de Renda Variable Cotitzada

A 30 de juny de 2022, el valor de mercat de la Cartera de Renda Variable Cotitzada puja a 20.448 milions
d'euros, dels quals 9.660 milions corresponen al sector bancari i 10.788 corresponen al sector industrial i
de serveis. Cal destacar la bona qualificacio crediticia de les nostres participades cotitzades, amb un rating
mitja de BBB tal com es mostra en el grafic segiient:

<BBB- 2A

2%

Mitjana BBB+
cartera

BBB

BBB

L per al calcul del rating mitja s'utilitza la qualificacié crediticia atorgada per Fitch segons dades de Bloomberg a 30 de juny de 2022,
ponderant aquesta qualificacié a partir de I'escala de factors publicada en la seva metodologia per a Investment Holding Companies.
Si no hi ha una qualificacié per part de Fitch, es tenen en compte les qualificacions de Moody’s o de Standard & Poor’s. Aquesta
analisi inclou Unicament aquelles companyies amb un rating per part d'almenys una de les tres agéncies esmentades (al voltant d'un
90% d'aquesta cartera).
Grup Criteria — Informe de Gestid Intermedi Primer Semestre 2022

10



€ CriteriaCaixa

D'altra banda, pel que fa a la gestid, Criteria segmenta aquesta cartera en:

Cartera Estratégica: composta principalment per participacions rellevants en companyies de primer
nivell en que Criteria ostenta, majoritariament, una influéncia significativa com a accionista de
referencia (sense tenir-ne el control) o bé a través de la presencia en els seus organs de govern, amb
un objectiu de permanencia a llarg termini.

En conseqliéncia, aquesta cartera inclou les participacions en el capital de CaixaBank (30,01%),
Naturgy (26,71%), The Bank of East Asia (18,91%)2 i Grupo Financiero Inbursa (9,10%), i a partir
d'aquest primer semestre del 2022 s'hi inclouen Cellnex (4,47%) i Telefonica (1,42%).

El valor de mercat d'aquesta cartera a 30 de juny de 2022 puja a 18.277 milions d'euros, un 11,9%
superior al tancament del 2021 (considerant perimetre homogeni amb Cellnex i Telefdnica),
basicament com a conseqiiencia del bon comportament de la cotitzacié de CaixaBank durant el
primer semestre, que ha millorat un 37,4%, compensat parcialment per I'evolucié negativa de Cellnex
(-27,6%).

Cartera de Diversificacid: per tal d'assolir una diversificacié més gran de la cartera, des de I'any 2018
Criteria esta incorporant noves participacions en diferents geografies i sectors economics, prioritzant
societats cotitzades pertanyents a paisos OCDE (principalment europeus i estatunidencs), amb una
rendibilitat adequada per dividend o potencial de creixement que garanteixin la generacié de
liquiditat, sense preséncia als seus organs de govern, per aconseguir aixi una gestié més flexible de
la cartera.

A 30 de juny de 2022, el seu valor de mercat puja a 2.171 milions d'euros (3.038 milions a tancament
del 2021 considerant perimetre homogeni sense Cellnex i Telefénica) i inclou més de 80 companyies
de 15 paisos en multiples sectors economics. La gran majoria de les participacions d'aquesta cartera
son grans companyies, liders en els seus sectors respectius, i destaca el fet que al voltant del 63%
s6n large cap® (empreses amb una capitalitzacid borsaria superior a 10.000 milions d'euros).

Els aspectes més rellevants del primer semestre han estat:

e El 18 de gener del 2022, després de |'oferta publica d'adquisicié (OPA) llangada el 2020 per
Veolia sobre el 100% de Suez, Criteria ha venut el 5,8% de la seva participacié en aquesta
per un total de 737 milions d'euros. (vegeu Nota 7 dels estats financers intermedis resumits
consolidats adjunts)

e D'altrabanda, s'ha anat avangant en el procés de diversificacié d'inversions en renda variable
cotitzada, amb una inversié neta de 172 milions d'euros.

2 Tal com s'explica a la Nota 6 dels estats financers intermedis resumits consolidats adjunts, amb motiu de la compra d'accions de
The Bank of East Asia a Elliot (participacio del 8,43%) i la posterior amortitzacié d'aquestes, la participacio en Criteria ha augmentat
1,51 pp, fins al 18,91%.

3 partint de dades de capitalitzacid borsaria extretes de Bloomberg a 30 de juny de 2022.
Grup Criteria — Informe de Gestid Intermedi Primer Semestre 2022
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A 30 de juny de 2022, la distribucié d'aquesta cartera per sectors és la segilient:

Valor de mercat

Energia i Utilities
Béns d'equipament  1.2%

Infraestructures

Consum
Telecomunicacions i
Tecnologia
2.171 M€
15 paisos
Automobils i A
components
Salut

Materials i altres

Cartera de renda variable no cotitzada

A 30de juny de 2022, I'import d'aquesta cartera puja a 846 milions d'euros, en que destaca la participacié
del 99,5% en Saba Infraestructuras. També estan inclosos en aquest apartat el 15 % d'Aiglies de Barcelona
i tota l'activitat de Capital Risc que el Grup gestiona a través de la gestora Caixa Capital Risc i la societat

d'inversid Criteria Venture Capital, ambdues participades al 100% de Criteria.

En I'exercici 2019, el Grup va iniciar un procés de desinversio en el negoci d'aparcaments que es manté a
través de la participacid en Saba Infraestructuras, que va quedar suspés en l'exercici 2020 com a
conseqliencia de I'entorn economic generat per la pandéemia per la COVID-19. En aquest sentit, durant el
primer semestre del 2022 s'ha decidit reprendre aquest procés de desinversio (vegeu Nota 13 dels estats

financers intermedis resumits consolidats adjunts).
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Negoci Immobiliari

La gestio del negoci immobiliari es fa a través d'Inmo Criteria Caixa (societat participada al 100% per
Criteria), que disposa d'un experimentat equip de professionals i compta amb sistemes d'informacié
propis dissenyats per donar suport a tota I'operativa immobiliaria.

A 30 de juny de 2022, el Grup gestiona una cartera d'actius immobiliaris per un import de 2.599 milions
d'euros, segmentada segons la tipologia d'actius i I'estratégia de gestié definida amb cadascun.

Les linies estratégiques de la gestié immobiliaria del Grup a mitja i llarg termini sén:

e Potenciar la cartera de lloguer patrimonial i augmentar els actius terciaris (oficines).
e Desenvolupar el sol estratégic amb projectes que cristal-litzin el valor immobiliari.
e Venda d'actius atomitzats i de poc valor immobiliari per finangar les linies anteriors.

La segmentacioé d'aquesta cartera a 30 de juny de 2022 és la seglient:

Desenvolupament
actius Actius en
immobiliaris lloguer
. o - .
(30%) sol e:tsr:tEQIC Ingu :L;emarl (47%}
1.224
TK CiriteriaCaixa
2.599 M€
Lloguer
residencial
. .. 922
Desinversio Actius
Activa atomitzats 338
(23%)
594 (milions €)

Desenvolupament d'Actius Immobiliaris

= Sol estratégic: Sol en gestid per a futures promocions i generacié de valor immobiliari.

o Projecte INFINITUM (www.infinitumliving.com), ubicat a la Costa Daurada (Tarragona). Els
usos actuals permeten el desenvolupament d'aproximadament 2.350 habitatges
(comercialitzacié i lliurament de la primera fase de 150 habitatges) i prop de 250.000 m2 d'Us
hoteler-comercial. Inclou 3 camps de golf i un beach club, ja en funcionament. Import de 316
milions d'euros.

o Desenvolupament de sol a Encamp (Andorra), amb una edificabilitat de 455.000 m2 i amb
diferents alternatives d'us, per un import de 198 milions d'euros.

o Sol per a futures promocions, tant residencials com d'oficines, distribuit en 10 zones
d'actuacié en territori nacional, per un import de 174 milions d'euros.

=  Promocio6 d'obra nova: A 30 de juny de 2022 hi ha en construccié o comercialitzacié un total de
5 promocions, a Tres Cantos (Madrid), Barcelona, Urduliz (Biscaia), Sanxenxo (Pontevedra) i Platja
d’Aro, amb un total de 262 habitatges.

Grup Criteria — Informe de Gestid Intermedi Primer Semestre 2022
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Actius en lloguer

Aquesta cartera esta segregada en dos tipus d'actius:

= Residencials: cartera composta principalment per 72 edificis singulars, per un import total de
922 milions d'euros, comercialitzats a través tant del mercat lliure de lloguer com a través dels
Programes Lloguer Basic i Lloguer Social, que tenen com a objectiu facilitar I'accés a I'habitatge
a joves, gent gran i families.

=  Terciari: cartera composta per 8 edificis singulars, per un import total de 302 milions d'euros. La
majoria dels edificis estan ubicats a Madrid i Barcelona.

A 30 de juny de 2022, els actius immobiliaris inclosos en la cartera de lloguer patrimonial tenen una
ocupacio del 82% i una rendibilitat bruta del 4,4%, amb una morositat mitjana a 12 mesos del 2,2%.

Pel que fa a la distribucio geografica dels immobles d'aquesta cartera, un 81% sén a les provincies de
Barcelona, Madrid, Biscaia, Saragossa i Valéncia.

=  Actius atomitzats: cartera de 7.545 actius (8.563 actius a 30 de juny de 2021), majoritariament
habitatges, amb poc valor unitari i distribuits per tota la geografia espanyola, el desti dels quals
és la seva venda en funcié de I'expectativa de valor immobiliari.

= Sol singular per comercialitzar: sol en gestio per facilitar la seva comercialitzacié futura, amb un
volum de 143 sols singulars (148 sols a 30 de juny de 2022).

Pel que fa a la distribucio geografica dels immobles d'aquesta cartera, un 44% son a les provincies de
Barcelona, Madrid, Sevilla, Girona i Saragossa.

Durant el primer semestre del 2022, el Valor Net Comptable d'aquesta cartera s'ha reduit en 51
milions d'euros, principalment per les vendes efectuades durant I'exercici.

Tenint en compte tota la cartera d'actius immobiliaris del Grup, les principals provincies on s'ubiquen sén
Barcelona (22%), Madrid (19%) i Tarragona (15%).
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Finalment, tot seguit es mostren els principals moviments de la cartera immobiliaria durant I'exercici:

(milions €)
2.585 98 75 9 2.599
I —
Inversions Vendes' Amortitzacions i
deterioraments
2021 1S5 2022

* A preu de cost o produccid.

Les inversions de I'exercici corresponen majoritariament a la compra d'un edifici d'oficines a Madrid, al
carrer Condesa de Venadito, i en menor mesura a les inversions fetes en el desenvolupament de les noves
promocions en I'ambit residencial.

D'altra banda, les vendes d'immobles corresponen en un 78% a la venda d'actius atomitzats i en un 22%
a la venda d'obra nova.

Cartera de renda fixa i altres
Al tancament del primer semestre de 2022, inclou els conceptes seglients:

=  Préstec a favor de Saba Infraestructuras, per un import de 157 milions d'euros, en condicions de
mercat, amb venciment el juny del 2024.

= (Cartera de bons sobirans d'ambit europeu i estatunidenc amb un valor de mercat de 26 milions
d'euros, amb una vida mitjana restant de 2,4 anys.

=  Cartera de bons corporatius cotitzats amb un valor de mercat de 7 milions d'euros, amb una vida
mitjana restant de 3,9 anys.

Caixa i Equivalents

Criteria gestiona els excedents de liquiditat partint de dues premisses incloses a la seva politica financera:
i) disponibilitat/liquiditat dels fons, i ii) qualitat crediticia de les contraparts.

A 30 de juny de 2022, lI'import de caixa i equivalents puja a 649 milions d'euros. Aquest saldo es compon
principalment de comptes corrents mantinguts en entitats financeres amb qualificacié crediticia de grau
d'inversid, aixi com en altres actius financers a molt curt termini (menys de 3 mesos).

Grup Criteria — Informe de Gestid Intermedi Primer Semestre 2022
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DEUTE

A 30 de juny de 2022, el Deute brut del Grup Criteria puja a 4.762 milions d'euros (5.713 milions d'euros
a 31 de desembre de 2021), després de I'amortitzacié d'un bo sénior de 1.000 milions d'euros de nominal

(dels quals 26 milions d'euros estaven en autocartera) que va veéncer |'abril.

Durant el primer semestre del 2022, Criteria ha continuat fent la gestid activa del seu deute, estenent el
venciment de determinades polisses de credit per un total de 80 milions d'euros, cosa que fa que el 87%
de I'import total de les polisses venci durant I'exercici 2024, i obtenint nou finangament bancari en format

de préstec, per un import de 30 milions d'euros i amb venciment el juny del 2025.

Criteria ha mantingut bons nivells de liquiditat, assolint els 1.199 milions d'euros a 30 de juny de 2022,
tenint en consideracié tant la caixa i equivalents com les polisses de credit compromeses i no utilitzades.

Perfil de venciments a 30 de juny de 2022

(milions €) (4 1.061 1.178 705 963 851 )
1.199
R . Deute Brut
| i 4.762
| 550 ]
i 1
:________: 324 Cost mitja
anualitzat
1,02 %*
737
600
4 Vida mitjana
2,9 anys
Liquiditat 2022 2023 2024 2025 2026 22027
30/06/22
Bons Sénior | | Deute bancari | | Bo bescanviable
Perfil de venciments a 31 de desembre de 2021
(milions €) [ 982 1.061 1.178 678 963 851 J
__]:fii__l Deute Brut
| ! 5.713
1
| 550 | 8
1 1
:________: Cost mitja
974 anualitzat
1,12 % *
737
600
Vida mitjana
2,9 anys
Liquiditat 2022 2023 2024 2025 2026 22027
31/12/21
Bons Sénior | | Deute bancari | | Bo bescanviable

* Calculat exclusivament a través del cupé vigent anualitzat dels instruments de deute (préstecs bilaterals i bons) vigents en les

dues dates
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Evolucioé de I'LTV

Durant el primer semestre de I'exercici 2022 s'han reduit tant els nivells de deute brut (4.762 milions
d'euros a 30 de juny de 2022 vs. 5.713 milions d'euros a 31 de desembre de 2021) com de deute net (4.113
milions d'euros a 30 de juny de 2022 vs. 4.922 milions d'euros a 31 de desembre de 2021), principalment
a causa del venciment del bo senior de I'abril ja esmentat, aixi com pel cobrament de 737 milions d'euros
després de la venda de Suez el mes de gener.

Tot aixo0, i també la bona evolucié del valor de mercat de la Cartera de Renda Variable Cotitzada durant
aquest primer semestre I'exercici 2022, ha contribuit en una millora de 4,3 pp de I'LTV net, el qual s'ha
situat a 30 de juny de 2022 en el 17,1%.

Ratio d'endeutament net (Net LTV)

(milions €)
4,922
2021 1522
mmm Deute Net (M€£) === Ratio d'endeutament Net
Ratio d'endeutament brut (Gross LTV)
(milions €)

5.713

2021 1522

I Deute Brut (M€) =@==Ratio d'endeutament Brut

2.3. Informacid sobre qualificacions crediticies

Les qualificacions crediticies que han atorgat agencies de rating a Criteria, en data de formulacié
d'aquest Informe de Gestio intermedi, sén:

Agéncia Qualificacié Ultima revisi6
Fitch BBB+ (estable) 20.04.2022
Moody’s Baa2 (estable) 29.04.2022
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2.4. Resultat dels negocis

Compte de resultats consolidat de Criteria, a |'efecte de gestid

Els aspectes més rellevants per confeccionar el compte de resultats consolidat de gestid son:

= Resultat de les carteres: es presenta aplicant el percentatge atribuit a Criteria dels resultats de
les empreses del Grup i Associades, independentment del metode de consolidacié comptable
que estableixin les NIIF, aixi com els dividends rebuts de la resta d'instruments de capital.

= Gestid d'actius immobiliaris: s'hi inclouen els resultats corresponents al negoci immobiliari de
Criteria i de les seves societats immobiliaries participades al 100%, abans del Resultat Financer i
I'impost de societats, que es presenten als epigrafs corresponents.

= Despeses d'estructura: es corresponen amb les despeses directament atribuides a la Societat
Dominant.

= Resultat financer, Resultats per vendes i d'altres, i Impost sobre Societats: s'inclouen tots aquests
conceptes suportats a Criteria i a les seves societats immobiliaries participades al 100%.

El compte de resultats consolidat de gestid adjunt es construeix en funcié de les diferents linies de negoci
establertes segons I'estructura i I'organitzacid del Grup d'acord amb la Nota 15 d'Informacio financera per
segments dels estats financers intermedis resumits consolidats adjunts. En aquest sentit, els resultats
extraordinaris de I'exercici 2021 corresponen integrament a la Cartera Bancaria de la nota esmentada.

Milions d'euros (M€) 1S 2022 1S 2021 Var. (%)
Cartera Bancaria 521 - 467 12%
Cartera Industrial i de Serveis 263 176 49%
Gestié d'actius immobiliaris (6) o (7) 14%
Despeses d'estructura (19) (19) -
Resultat d'explotacio 759 617 23%
Resultat financer (36) (37) 3%
Resultats per vendes i altres 31 11 182%
Resultat abans d'impostos 754 591 28%
Impost de societats (10) 1 -

DD

Resultat net recurrent

Resultats extraordinaris

Resultat net Grup Criteria
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Resultats de la Cartera Bancaria

El resultat de la cartera bancaria esta compost per I'atribucid del resultat de les participacions en
CaixaBank, BEA i GFl, i ha assolit durant el primer semestre del 2022 els 521 milions d'euros, fet que
suposa un increment de 54 milions d'euros (12%) respecte al mateix periode del 2021.

La millora dels resultats de la cartera bancaria es deuen principalment a la bona evolucié dels resultats
recurrents de CaixaBank, després de la fusié amb Bankia a finals del primer trimestre del 2021.

D'altra banda, pel que fa a I'atribucié del resultat de BEA i GFI, hi ha hagut una evolucié positiva en les
divises respectives (dolar hongkongués i pes mexica), que s'han revalorat un 9% respecte a l'euro.

Resultats de la Cartera Industrial i de Serveis

El resultat de la Cartera Industrial i de Serveis, que inclou I'atribucié del resultat de les participacions en
Naturgy, Saba Infraestructuras i el negoci de capital de risc, aixi com els dividends de Telefdnica i de les
companyies cotitzades que formen part de la Cartera de Diversificacio, ha pujat a 263 milions d'euros, fet
que suposa un increment de 87 milions respecte al tancament de I'exercici anterior (+49%).

Aquesta evolucid s'explica, en bona part, per la recuperacid progressiva de l'activitat i la demanda
derivada de la relaxacié dels confinaments i les restriccions de mobilitat. A més, en el cas de Naturgy, els
resultats del primer semestre del 2022 s'han vist impactats positivament per |'evolucid dels preus de les
primeres matéries.

El resultat d'aquest primer semestre inclou també la plusvalua de 21 milions d'euros obtinguda per la
venda de Sanifit Therapeutics, S.A. per un import de 35 milions d'euros (vegeu Nota 13 dels estats
financers intermedis resumits consolidats adjunts).

Negoci Immobiliari

Tot seguit es mostra el desglossament dels principals conceptes del compte de resultats de gestid del
negoci immobiliari durant el primer semestre:

(miion=e) 15 2022 152021
Vendes 84 68
Cost vendes i comercialitzacié (78) (63)
Marge net vendes 6 5
Lloguers i altres 24 23
Despeses d’explotacid (21) (21)
Resultat d'explotacio 9 7
Amortitzacions, ajustos valor i altres (10) 9)
Resultat activitat Immobiliaria (1) (2)
Resultat activitat oci (5) (5)
Negoci Immobiliari (6) (7)
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Les vendes d'immobles durant I'exercici 2021 han pujat a un total de 84 milions d'euros, un 24% més que
en |'exercici anterior, motivat principalment per més vendes d'actius atomitzats.

El marge net sobre vendes ha estat del 7%, en linia amb I'aconseguit durant el primer semestre del 2021,
gracies a un mix de vendes similar en que han prevalgut les vendes d'actius atomitzats sobre les vendes
d'obra nova.

Els ingressos per lloguers han aportat 24 milions d'euros (23 milions d'euros el 2021), gracies
principalment al segment d'oficines, després de les ultimes inversions fetes.

En relacié amb el Negoci Oci (camps de golf i el Beach Club), vinculat al projecte immobiliari Infinitum, el
resultat es manté estable amb recuperacié gairebé total dels ingressos prepandémia, contrarestat per un
increment en les despeses vinculades a una estrategia de millora de I'experiéncia dels clients i habitants
del resort.

Resultat financer

El Grup ha millorat el resultat financer en 1 milié d'euros, arribant als -36 milions d'euros, principalment
per la reduccid de les despeses financeres derivada del venciment del bo sénior I'abril del 2022.

El Grup ha aconseguit millorar en 0,09 pp el cost mitja del deute, que s'ha situat en 1'1,39% al tancament
del primer semestre del 2022. El deute mitja s'ha situat en els 5.331 milions (260 milions més que durant
el primer semestre del 2021).

Resultats Extraordinaris

L'epigraf de resultats extraordinaris incloia principalment, a tancament del primer semestre del 2021,
I'impacte atribuit a Criteria derivat de la fusié de Bankia per CaixaBank (diferéncia negativa de
consolidacid) per un import de 4.300 milions d'euros, compensat parcialment pel cost de I'acord laboral
derivat de I'expedient de regulacié d'ocupacid per un import de 1.319 milions d'euros nets d'impostos.

Criteria es va atribuir el 30,01% d'aquests imports, cosa que va suposar un ingrés de 891 milions d'euros,
recollit en aquest epigraf, de forma separada de la resta del resultat recurrent atribuit durant el primer
semestre del 2021.

3. FETS POSTERIORS

Entre el 30 de juny del 2022 i la data de formulacio dels estats financers intermedis resumits consolidats
adjunts no s'ha produit cap fet significatiu que els afecti.
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4. PERSPECTIVES DEL GRUP CRITERIA DURANT EL SEGON SEMESTRE DE L'EXERCICI

Després d'uns exercicis 2020 i 2021 amb una certa pressio a la baixa en els dividends distribuits per les
companyies amb motiu de la crisi pandemica, Criteria preveu tancar l'exercici 2022 amb uns ingressos per
dividends i una generacid de caixa operativa superiors als generats en aquests exercicis.

No obstant aix0, els negocis del Grup Criteria es podrien veure impactats durant el segon semestre en
funcié de com evolucionin els riscos que es detallen a l'apartat 2.1. Situacié economica actual i
perspectives, com el conflicte entre Russia i Ucraina, I'important increment de la inflacid i el probable
viratge cap a una politica més restrictiva per part dels bancs centrals, aixi com el temor d'una nova recessio
economica. Aquests riscos podrien afectar els resultats de les empreses i, per tant, les seves politiques de
retribucio.

Criteria comenca el segon semestre amb nivells comodes de liquiditat, tenint en compte que no té cap
venciment de deute significatiu fins al maig del 2023, quan veng un bo sénior per un import net de 737
milions d'euros.

Tot seguit es resumeixen les expectatives sobre les nostres principals participades i el negoci immobiliari,
elements clau en la rendibilitat del Grup:

CaixaBank

CaixaBank va presentar el passat 17 de maig del 2022 el seu Pla Estratégic 2022-2024, que estableix com
a prioritats estrategiques el creixement del negoci desenvolupant la millor proposta de valor per als seus
clients, seguir fent evolucionar un model d'atencid eficient i adaptada al maxim a les preferéncies dels
clients i ser referents de sostenibilitat a Europa. Tot aix0, amb uns objectius de creixement de volum de
negoci i ingressos, amb contencid de costos recurrents i una millora de la qualitat crediticia.

A més, el Pla, té en compte els seglients objectius de rendibilitat i capital: Return on Tangible Equity (ROTE)
del 12% el 2024, Common Equity Tier 1 (CET1) objectiu entre I'11-12% i tornar als accionistes I'excés de
capital per sobre del 12% de CET1, quantificat en 9.000 milions d'euros durant el periode 2022-2024
(1.800 milions d'euros mitjangcant un programa de recompres d'accions durant el 2022 i 7.200 milions
d'euros via dividends (payout minim del 50%) i recompres d'accions).

En aquest sentit, s'haura de seguir amb atencié I'execucié del nou Pla Estrategic, inclos el programa de
recompra d'accions propies que, en la data d'aquest Informe de Gestio, esta duent a terme CaixaBank.

Aixi mateix, s'haura de prestar una atencid especial a la manera en que els riscos esmentats poden
impactar en I'evolucio dels negocis de CaixaBank, per exemple, en el marge financer (evolucié a I'alga de
tipus d'interes), la reduccié del creixement economic, els impactes en morositat, etc.

The Bank of East Asia (BEA)

El 4 de marg del 2022, BEA va anunciar la venda de Blue Cross (assegurances de no-vida) i Blue Care
(assegurances de salut) a l'asseguradora AIA. La venda inclou un acord per a la distribucié exclusiva
d'aquestes assegurances durant 15 anys amb AIA. El tancament de |'operacié esta previst per a abans del
tancament de I'any, i BEA registraria una plusvalua d'1,5 bn HKD.
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Grupo Financiero Inbursa (GFl)

El gener, Citibank va anunciar la seva intencié de vendre el negoci detallista i d'empreses de Banamex a
Mexic com a part de la seva revisio estrategica. GFl ha mostrat interés en aquesta transaccid i, en aquest
sentit, ha decidit no repartir dividend amb carrec al resultat del 2021.

Naturgy

La volatilitat de I'escenari energétic continua plantejant desafiaments importants en alguns dels negocis
en que Naturgy esta present i ha introduit un alt grau d'incertesa en els resultats de la companyia el 2022.

En I'ambit de previsio de resultats durant el 2022, la companyia va anunciar en la seva presentacié de
resultats de I'exercici 2021 que, amb totes les precaucions a causa de la volatilitat de les primeres
materies, esperen per a l'any vinent com a minim un EBITDA igual al del 2021.

D'altra banda, s'haura de monitorar com evoluciona l'analisi del projecte Géminis anunciat per la
companyia el mes de febrer passat, a través del qual Naturgy dividiria els seus negocis principals en dos
grans grups cotitzats per, d'aquesta manera, impulsar la seva transformacié i lideratge en la transicio
energeética:

e Una companyia aglutinaria tots els negocis liberalitzats amb el focus lloc en la transicid
energetica, i incloura la generacié convencional, el desenvolupament de les energies renovables,
la comercialitzacié d'energia i serveis associats, la gestio dels mercats d'energia i el
desenvolupament de nous negocis, amb un focus especial en la millora del servei al client
(Markets Co).

e L'altra companyia aglutinaria tots els negocis dedicats a la gestié d'infraestructures regulades de
distribucio i transport d'energia, un pilar fonamental per assegurar el desenvolupament correcte
de la transicié energetica (Networks Co).

Negoci Immobiliari

Inmo CriteriaCaixa continuara analitzant el mercat immobiliari espanyol a la recerca d'oportunitats
d'inversié que puguin generar valor, en especial, en el sector de lloguer d'oficines en ciutats prime. Tot
aix0, en funcié de com evolucioni I'actual escenari d'inflacid i de tipus d'interés, que podrien afectar les
vendes a causa de I'encariment de les condicions per a l'accés a I'habitatge. De la mateixa manera, es
continuaran estudiant nous projectes de promocié immobiliaria, amb I'objectiu de maximitzar el valor de
la cartera de sol, a través de la venda o el lloguer de les promocions resultants.

D'altra banda, es preveu continuar treballant en I'optimitzacié de les despeses operatives i millorar
processos dins del marc de la millora continua de I'eficiencia.
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5. MESURES ALTERNATIVES DE RENDIMENT

El Grup elabora els seus Estats financers consolidats d'acord amb les Normes Internacionals d'Informacio
Financera (NIIF) i la societat dominant, Criteria Caixa, S.A.U., d'acord amb el Pla General de Comptabilitat
(PGC). A més de la informacid financera extreta dels seus Estats financers individuals i consolidats, el Grup
utilitza certes Mesures Alternatives del Rendiment (MAR), segons la definicié de les Directrius sobre
Mesures Alternatives del Rendiment publicades per la European Securities and Markets Authority
(Directrius ESMA/2015/1057). Aquestes MAR no estan definides a les NIIF ni al PGC, i no s'han auditat.
Per tant, s'han de considerar com a informacié addicional i en cap cas no substitueixen la informacid
financera elaborada segons aquestes normes comptables.

El Grup considera que les MAR proporcionen informacié addicional per explicar i avaluar el seu rendiment
al llarg del temps. La forma en que el Grup defineix i calcula aquestes mesures pot diferir d'altres mesures
similars calculades per altres companyies i, per tant, podrien no ser comparables.

El Grup utilitza les seglients MAR per descriure les seves activitats i rendiment: «Valor brut dels actius»
(GAV, pel seu acronim en anglés), «Deute brut», «Caixa i equivalents», «Deute net», «Valor net dels
actius» (NAV, pel seu acronim en angles), «Ratio d'endeutament» (LTV, pel seu acronim en anglés) i «Ratio
de cobertura d'interessos» (ICR, pel seu acronim en anglés). El Grup utilitza aquestes mesures per
planificar, pressupostar, reportar (internament i externament) i revisar el seu rendiment.

Tot seguit, es detallen les definicions i calculs de les MAR, aixi com la seva conciliacid amb els Estats
financers individuals o consolidats de Criteria:

5.1. Valor Brut dels Actius (GAV)

Definicio: El Grup defineix el GAV com la suma de: i) el valor de mercat atribuit de la Cartera de Renda
Variable Cotitzada i Renda Fixa Cotitzada; ii) el valor net comptable de la Cartera de Renda Variable No
Cotitzada, que es compon del valor net comptable en els Estats financers de les inversions en societats
del Grup, associades i instruments de patrimoni no cotitzats, aixi com altres actius assimilables a renda
fixa no cotitzats (a excepcid de Saba Infraestructuras, que té una valoracié que s'explica més endavant);
iii) el valor net comptable en els Estats financers consolidats dels actius immobiliaris propietat de Criteria
i de les societats immobiliaries 100 % participades i iv) caixa i equivalents, la definicid dels quals es troba
a l'apartat 5.3 seglient.

Explicacio d'us: El GAV és una meétrica adequada per determinar el valor total dels actius de Criteria. Es
tracta d'una metrica de reporting estandard entre les societats holding d'inversions i s'utilitza per
comparar les valoracions de les seves respectives carteres (analisi de comparables).
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Els calculs i el desglossament del GAV a 30 de juny de 2022 son els seglients:

Participacié

€/accié Nre. Accions econdmica GAV (M€) % GAV
CaixaBank 3,32 2.419.000.000 30,01% 8.024 32,44%
The Bank of East Asia 1,35 508.519.684 18,91% 689 2,79%
Grupo Financiero Inbursa 1,53 607.000.574 9,10% 927 3,75%
Altres inversions - - - 20 0,08%
RENDA VARIABLE (BANCI‘\RIA) 9.660 39,06%
Naturgy 27,47 258.960.215 26,71% 7.114 28,76%
Cellnex 37,03 30.390.191 4,47% 1.125 4,55%
Telefénica 4,86 81.869.312 1,42% 398 1,61%
Altres inversions - - - 2.151 8,70%
RENDA VARIABLE (INDUSTRIAL) 10.788 43,62%
RENDA VARIABLE COTITZADA 20.448 82,68%
Saba Infraestructuras 689 2,79%
Caixa Capital Risc 106 0,43%
Aiglies de Barcelona 51 0,20%

RENDA VARIABLE NO COTITZADA 846 3,42%
ACTIUS IMMOBILIARIS 2.599 10,51%

RENDA FIXA | ALTRES 190 0,77%
CAIXA | EQUIVALENTS 649 2,62%
GAV TOTAL 24.732 100%
Tot seguit, es presenten unes notes aclaridores referides a determinades partides de la taula anterior:

Altres inversions

Les participades classificades en aquests epigrafs de la cartera de renda variable cotitzada estan
registrades a |'epigraf Actius financers no corrents (vegeu Nota 7.4 dels estats financers intermedis
resumits consolidats adjunts)

Renda variable cotitzada en moneda no euro
Es presenta pel seu contravalor en euros al tipus de canvi de les divises respectives a 30 de juny de 2022.

Renda variable no cotitzada

Saba Infraestructuras: Valor de mercat segons transaccié feta el juliol del 2018, un cop deduits els
dividends repartits posteriorment a la transaccié contra prima d'emissio (extret de la Nota 5 dels Comptes
Anuals Consolidats 2019). A més, amb motiu de les noves condicions de mercat després de la COVID-19,
durant I'exercici 2020 es va ajustar la valoracié un 7,6 %, fins als 689 milions d'euros.

Caixa Capital Risc: Inclou el valor net comptable de la participacid directa de Criteria en les societats
seglients: Caixa Capital Risc, SGECR, S.A., Caixa Capital Micro Il FCR i Criteria Venture Capital SICC, S.A.
(extret de I'Annex 1 dels Comptes Anuals Consolidats 2021).

Aiglies de Barcelona: Valor net comptable inclos en el detall dels Actius financers valorats a valor raonable
amb canvis en un altre resultat global — Instruments de capital (inclos a la Nota 7.4 «Valor Raonable
d'actius financers Nivell 3» dels estats financers intermedis resumits consolidats adjunts).
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Actius Immobiliaris:

S'adjunta la conciliacié amb les Notes 5 i 8 dels estats financers intermedis resumits consolidats adjunts:

GAV - Actius

immobiliaris
(M€) 30/06/2022
Immobilitzat intangible, concessions administratives (*) 1
Immobilitzat material, terrenys i construccions (**) 46
Inversions Immobiliaries (Nota 5) 1.291
Existéncies (Nota 8) 1.261
Actius Immobiliaris 2.599

* Inclos dins I'epigraf Immobilitzat intangible del balang intermedi resumit consolidat adjunt

** Inclos dins I'epigraf Immobilitzat material del balang intermedi resumit consolidat adjunt

Renda fixa i altres:

S'adjunta la conciliacié amb la Nota 7.2 dels estats financers intermedis resumits consolidats adjunts i la
Nota 24 dels Comptes Anuals Consolidats del 2021:

Milions d'euros (M€) 30/06/2022
a) Préstec a favor de Saba Infraestructuras amb venciment el 2024 157
(Nota 24 dels Comptes Anuals Consolidats 2021)
b) Cartera de Renda Fixa composta per bons corporatius (Nota 7.2) 7
c) Cartera de bons sobirans d'ambit europeu i estatunidenc (Nota 7.2) 26
Renda Fixa i Altres (a+ b + ¢) 190

Caixa i equivalents:

Vegeu l'apartat 5.3 d'aquest annex.

Grup Criteria — Informe de Gestid Intermedi Primer Semestre 2022
25



€ CriteriaCaixa

Els calculs i el desglossament del GAV a 31 de desembre de 2021 sén els seglents:

€/accié Nre. Accions :a(::::;: GAV (M€) % GAV
CaixaBank 2,41 2.419.000.000 30,01% 5.839 24,5%
The Bank of East Asia 1,27 508.519.684 17,40% 645 2,7%
Grupo Financiero Inbursa 1,06 607.000.574 9,10% 643 2,7%
Altres inversions - - - 14 0,1%
RENDA VARIABLE (BANCARIA) 7.141 30,0%
Naturgy 28,63 258.960.215 26,71% 7.414 31,1%
Suez 19,81 37.110.685 5,80% 735 3,1%
Cellnex 51,18 29.368.777 4,32% 1.503 6,3%
Telefénica 3,85 74.031.745 1,28% 285 1,2%
Altres inversions - - - 2.289 9,6%
RENDA VARIABLE (INDUSTRIAL) 12.226 51,36%
RENDA VARIABLE COTITZADA 19.367 81,36%
Saba Infraestructuras 689 2,89%
Vithas Sanidad 0 0,00%
Caixa Capital Risc 106 0,45%
Aiglies de Barcelona 51 0,21%

RENDA VARIABLE NO COTITZADA 846 3,55%
ACTIUS IMMOBILIARIS 2.585 10,86%
RENDA FIXA | ALTRES 216 0,91%

CAIXA | EQUIVALENTS 791 3,32%
GAV TOTAL 23.805 100%

Tot seguit, es presenten unes notes aclaridores referides a determinades partides de la taula anterior:

Altres inversions

Les participades classificades en aquests epigrafs de la cartera de renda variable cotitzada estan
registrades a |'epigraf Actius financers no corrents (vegeu Nota 10.1 dels Comptes Anuals Consolidats
2021).

Renda variable cotitzada en moneda no euro
Es presenta pel seu contravalor en euros al tipus de canvi de les divises respectives a 31 de desembre de
2021.

Renda variable no cotitzada

Saba Infraestructuras: Valor de mercat segons transaccié feta el juliol del 2018, un cop deduits els
dividends repartits posteriorment a la transaccié contra prima d'emissio (extret de la Nota 5 dels Comptes
Anuals Consolidats 2019). A més, amb motiu de les noves condicions de mercat després de la COVID-19,
durant I'exercici 2020 es va ajustar la valoracié un 7,6%, fins als 689 milions d'euros.

Caixa Capital Risc: Inclou el valor net comptable de la participacid directa de Criteria en les societats
seglients: Caixa Capital Risc, SGECR, S.A., Caixa Capital Micro Il FCR i Criteria Venture Capital SICC, S.A.
(extret de I'Annex 1 dels Comptes Anuals Consolidats 2021).

Aiglies de Barcelona: Valor net comptable inclos en el detall dels Actius financers valorats a valor raonable
amb canvis en un altre resultat global — Instruments de capital (inclos a la Nota 10.3 «Valor Raonable
d'actius financers Nivell 3» dels Comptes Anuals Consolidats 2021).
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Actius Immobiliaris:

S'adjunta la conciliacié amb les Notes, 6, 7, 8 i 11 dels Comptes Anuals Consolidats 2021:

GAV - Actius

(ME€) 31/12/21 Ajustos immobiliaris
Inversid intangible, concessions administratives (Nota 6) 894 (893) * 1
Immobilitzat material, terrenys i construccions (Nota 7) 166 (112)** 55
Inversions immobiliaries (Nota 8) 1.223 1.223
Existéncies (Nota 11) 1.308 (2)** 1.306
3.591 (1.006) 2.585

Actius Immobiliaris

* Corresponen al negoci de Saba Infraestructuras.

** Corresponen a actius immobiliaris de Saba Infraestructuras i de Mediterranea Beach & Golf Community, i no formen part de la

Cartera de Negoci Immobiliari gestionada.

*** Correspon a existéncies de Saba Infraestructuras i bestreta de proveidors

Renda fixa i altres:

S'adjunta la conciliacié amb les Notes 10.2, 19 i 24 dels Comptes Anuals Consolidats 2021:

Milions d'euros (M€) 31/12/2021
d) Préstec a favor de Saba Infraestructuras amb venciment el 2022 157
(Nota 24)
e) Cartera de Renda Fixa composta per bons corporatius (Nota 10.2) 11
f) Hisenda Publica deutora per impost de societats acreditat davant
, . ) 48
I'Administracio (Nota 19)
Renda Fixa i Altres (d+e+f) 216

Caixa i equivalents:

Vegeu l'apartat 5.3 d'aquest annex.
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5.2. Deute brut

Definicio: El Grup defineix el «Deute brut» com la suma del valor nominal o import disposat de préstecs
bancaris, bons i altres instruments de deute amb tercers, excloent-ne primes, comissions i interessos
meritats de les societats incloses en els segments d'activitats corporatives segons la Nota 15 d'Informacié
financera per segments dels estats financers intermedis resumits consolidats adjunts.

Explicacio d'Us: El «Deute brut» és una bona métrica per determinar I'endeutament total brut disposat
d'una societat holding i proporciona un enfocament de gestio dels recursos financers i els compromisos
directament atribuibles i gestionats per Criteria.

Els calculs i conciliacions d'aquesta MAR sén els seglients:

Activitats
(M€) .
corporatives
Total Deute Brut 1522 4.762
Nominal bons simples i bescanviables (Notes 11.1i 15 dels 5134
estats financers intermedis resumits consolidats adjunts) ’
Nominal préstecs llarg i curt termini (Nota 15 dels estats
) ; . . . . 2.628
financers intermedis resumits consolidats adjunts)
Total deute brut 2021 5.713
Nominal bons simples i bescanviables 3.111
Nominal préstecs llarg i curt termini 2.602

5.3. Caixa i equivalents

Definicio: El Grup defineix «Caixa i equivalents» com la suma de la tresoreria tant en moneda local com
en divisa, entesa com a efectiu i altres actius liquids equivalents, imposicions a termini i altres instruments
de deute amb venciment inferior a 3 mesos en les societats incloses en els segments d'activitats
corporatives segons la Nota 15 d'Informacié financera per segments dels estats financers intermedis
resumits consolidats adjunts, deduint-ne, si escau, els dividends anunciats i pendents de repartir a la
Fundacié Bancaria "la Caixa” i afegint-hi, si escau, els dividends anunciats per les seves participades una
vegada entren en el periode ex-dividend.

Explicacio d'us: Caixa i equivalents és una metrica estandard per determinar la liquiditat disponible a curt
termini.
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Els calculs i conciliacions d'aquesta MAR amb els Estats financers consolidats del Grup sén els seglients:

(M€) Activi.tats
corporatives

Efectius i equivalents 1522: 649

Efectiu i equivalents d'efectiu

(Nota 15 dels estats financers intermedis resumits consolidats 716

adjunts)

Altres actius liquids equivalents

(Notes 7.2 i 15 dels estats financers intermedis resumits 8

consolidats adjunts)
Dividends anunciats i pendents de pagament a la

Fundacié Bancaria “la Caixa” (75)
(Nota 9 dels estats financers intermedis resumits consolidats

adjunts)

Efectius i equivalents 2021: 791
Efectiu i equivalents d'efectiu 786
Altres actius liquids equivalents 4
Dividends pendents de cobrament ex-dividend 1

5.4. Deute net

Definicio: El Grup defineix el «Deute net» com la diferencia entre «Deute brut» i «Caixa i equivalents».
Aquestes dues MAR es defineixen i concilien previament.

Explicacio d'Us: El Deute net és una bona meétrica per determinar I'endeutament total d'una societat
holding i proporciona un enfocament de gestié dels recursos financers i els compromisos directament
atribuibles i gestionats per Criteria.

El calcul del «Deute net» a 30 de juny de 2022 i 31 de desembre de 2021 és el seglient:

(M€) 30/06/2022 31/12/2021
A) Deute brut 4.762 5.713
B) Caixa i equivalents 649 791
Total Deute net [A - B] 4.113 4.922

5.5. Valor net dels actius (NAV)

Definicio: El Grup defineix el «NAV» com la diferéncia entre el «GAV» i el «Deute brut». Ambdues MAR es
defineixen i concilien préviament.

Explicacio d'Us: EI NAV és una bona metrica del valor de mercat del patrimoni total dels Estats financers.
Es tracta d'una metrica de reporting estandard entre les societats holding d'inversions i s'utilitza per
comparar les valoracions de les seves respectives carteres (analisi de comparables). També s'utilitza per
determinar si la gestio ha creat valor.
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El calcul del «NAV» a 30 de juny de 2022 i 31 de desembre de 2021 és el seglient:

(M€) 30/06/2022 31/12/2021
A) Valor brut dels actius (GAV) 24.732 23.805
B) Deute brut 4.762 5.713
Total valor net dels actius (NAV) [A — B] 19.970 18.092

5.6. Ratio d'endeutament (LTV)

Definicid: El Grup distingeix dues ratios d'endeutament, el net i el brut. La «Ratio d'endeutament net»
(Net LTV) es defineix com el quocient entre el «Deute net» i [«GAV» menys «caixa i equivalents»] (en
percentatge). Aixi mateix, també defineix la «Ratio d'endeutament brut» (Gross LTV) com el quocient
entre «Deute Brut» i «GAV» (en percentatge). Tant GAV, Deute Brut com Caixa i equivalents sén MAR
definides i conciliades préviament.

Explicacio d'Us: Tant la «Ratio d’endeutament net» com la «Ratio d'endeutament brut» sén meétriques
estandard per determinar I'endeutament relatiu d'una societat holding d'inversions i, per tant, d'utilitat
per a analistes de credit, agéncies de rating i analistes de comparables, entre altres. La ratio
d’endeutament brut és invariable davant d'entrades significatives d'efectiu, per exemple, en cas de
desinversions.

El calcul de la «Ratio d'endeutament brut» a 30 de juny de 2022 i 31 de desembre de 2021 és el seglient:

(M€£) 30/06/2022 31/12/2021
A) Deute Brut 4.762 5.713
B) Valor brut dels actius (GAV) 24.732 23.805
Total ratio d'endeutament brut (Gross LTV) [A/B] 19,3% 24,0%

El calcul de la «Ratio d'endeutament net» a 30 de juny de 2022 i 31 de desembre de 2021 és el seglient:

(M€£) 30/06/2022 31/12/2021
A) Deute Net 4.113 4.922
B) [Valor brut dels actius (GAV) - Caixa i equivalents] 24.083 23.014
Total ratio d'endeutament net (Net LTV) [A/B] 17,1% 21,4%
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