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INFORME D'AUDITORIA INDEPENDENT DE COMPTES ANUALS

A l'accionista Gnic de Criteria Caixa, S.A.U.:

Informe sobre els comptes anuals

Hem auditat els comptes anuals adjunts de Criteria Caixa, S.A.U., que comprenen el balang a 31 de
desembre de 2016, el compte de perdues i guanys, |'estat de canvis en el patrimoni net, l'estat de
fluxos d'efectiu i la memoria corresponents a l’'exercici acabat a I'esmentada data.

Responsabilitat dels administradors en relacié amb els comptes anuals

Els administradors sén responsables de formular els comptes anuals adjunts, de manera que
expressin la imatge fidel del patrimoni, de la situacid financera i dels resultats de Criteria Caixa,
S.A.U., de conformitat amb el marc normatiu d‘informacio6 financera aplicable a I’entitat a Espanya,
que s’identifica a la Nota 2.a) de la memoria adjunta, i del control intern que considerin necessari
per permetre la preparacié dels comptes anuals lliures d‘incorreccido material, a causa de frau o error.

Responsabilitat de l'auditor

La nostra responsabilitat és expressar una opinid sobre els comptes anuals adjunts basada en la
nostra auditoria. Hem dut a terme la nostra auditoria de conformitat amb la normativa reguladora
de l'auditoria de comptes vigent a Espanya. Aquesta normativa exigeix que complim els
requeriments d’'etica, com també que planifiquem i executem l‘auditoria per tal d’obtenir una
seguretat raonable que els comptes anuals estiguin lliures d’incorreccions materials.

Una auditoria requereix l‘aplicacidé de procediments per obtenir evidéncia d’auditoria sobre els
imports i la informacié revelada en els comptes anuals. Els procediments seleccionats depenen del
judici de I'auditor, inclosa la valoracid dels riscos d’incorreccié material en els comptes anuals,
deguda a frau o error. A l'efectuar aquestes valoracions del risc, I'auditor té en compte el control
intern rellevant per a la formulacié per part de l'entitat dels comptes anuals, amb la finalitat de
dissenyar els procediments d’auditoria que siguin adequats en funcid de les circumstancies, i no amb
la finalitat d’expressar una opinié sobre I'eficacia del control intern de I’entitat. Una auditoria també
inclou l'avaluacié de I'adequacio de les politiques comptables aplicades i de la raonabilitat de les
estimacions comptables realitzades per la direccid, aixi com l'avaluacido de la presentacié dels
comptes anuals presos en el seu conjunt.

Considerem que l'evidencia d’auditoria que hem obtingut proporciona una base suficient i adequada
per a la nostra opini6 d’‘auditoria.




Opinid

Segons la nostra opinid, els comptes anuals adjunts expressen, en tots els aspectes significatius, la
imatge fidel del patrimoni i de la situacio financera de Criteria Caixa, S.A.U. a 31 de desembre de
2016, aixi com dels seus resultats i dels seus fluxos d’efectiu corresponents a I’'exercici anual acabat
a I'esmentada, de conformitat amb el marc normatiu d’informacié financera que resulta d’aplicacid
i, en particular, amb els principis i criteris comptables que s’hi contenen.

Informe sobre altres requeriments legals i reglamentaris

L'informe de gesti6 adjunt de I'exercici 2016 conté les explicacions que els administradors consideren
oportunes sobre la situacié de Criteria Caixa, S.A.U., I'evolucié dels seus negocis i sobre altres
assumptes i no forma part integrant dels comptes anuals. Hem verificat que la informacié comptable
que conté I'esmentat informe de gestié concorda amb la dels comptes anuals de I'exercici 2016. La
nostra feina com a auditors es limita a la verificacio de I'informe de gestié amb I'abast esmentat en
aquest mateix paragraf i no inclou la revisio d’informacio diferent de I‘obtinguda a partir dels
registres comptables de Criteria Caixa, S.A.U.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R (J| N° S0692

24 de febrer de 2017
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CRITERIA CAIXA, SAU
BALANCOS A 31 DE DESEMBRE DE 2016 |1 2015

Milers d'euros

ACTIU Notes 31/12/2016 31/12/2015(*)
ACTIU NO CORRENT
Immobilitzat intangible (Nota 5) 3.714 801
Immobilitzat material (Nota 6) 1.529 1.306
Inversions immobiliaries (Nota 7) 387.997 463.731
Inversions en empreses del Grup, multigrup i associades a llarg termini 20.088.971 21.646.343
Participacions en empreses del Grup (Nota 9.1) 12.515.142 15.421.585
Participacions en empreses associades i multigrup (Nota 9.2) 7.399.070 6.160.905
Altres actius financers (Nota 9.3) 174.759 63.853
Inversions financeres a llarg termini 727.756 822.871
Instruments de patrimoni (Nota 10.1) 699.478 797.131
Altres actius financers a llarg termini (Nota 10.2) 28.278 25.740
Actius per impostos diferits (Nota 19) 997.693 989.049
Total actiu no corrent 22.207.660 23.924.101
ACTIU CORRENT
Actius no corrents mantinguts per a la venda (Nota 11) 902.308 1.050.321
Existéncies (Nota 12) 42.680 87.212
Deutors comercials i altres comptes a cobrar 26.220 2.682
Clients per vendes i prestacions de serveis 436 1.110
Clients, empreses del Grup i associades (Nota 21) 25.611 1.183
Deutors diversos 112 215
Altres credits amb les administracions publiques (Nota 19) 61 174
Inversions en empreses del Grup i associades corrents 3.501 2.720
Altres actius financers (Nota 9.3) 3.501 2.720
Inversions financeres a curt termini (Nota 13) 30.019 159.600
Dividends a cobrar - 140.131
Altres actius financers 30.019 19.469
Efectiu i altres actius liquids equivalents (Nota 14) 1.875.296 432,192
Total actiu corrent 2.880.024 1.734.727
TOTAL ACTIU 25.087.684 25.658.828

Les Notes 1 a 26 descrites a la Memoria adjunta i els annexos sén part integrant del balang a 31 de desembre de 2016

(*) Les xifres corresponents a 31 de desembre de 2015 es presenten Unicament i exclusivament a efectes comparatius



CRITERIA CAIXA, SAU
BALANCOS A 31 DE DESEMBRE DE 2016 1 2015

Milers d'euros

PASSIU Notes 31/12/2016 31/12/2015(*)

PATRIMONI NET:

Fons propis 16.756.560 17.122.725
Capital escripturat 1.834.166 1.834.166
Prima d'emissio 2.344.519 2.344.519
Reserva legal 366.833 366.833
Altres reserves 12.185.407 12.294.123
Altres aportacions de socis 16.800 16.800
Resultat de I'exercici 8.835 586.284
(Dividend a compte lliurat en I'exercici) - (320.000)

Ajustos per canvis de valor (7.466) 108.108
Actius financers disponibles per a la venda (7.466) 118.490
Operacions de cobertura - (10.382)

Total patrimoni net (Nota 15) 16.749.094 17.230.833

PASSIU NO CORRENT

Provisions a llarg termini (Nota 16) 1.872 8.137

Deutes a llarg termini 5.381.453 6.904.335
Obligacions i altres valors negociables (Nota 17.1) 1.993.418 4.214.039
Deutes amb entitats de credit (Nota 17) 3.366.454 2.667.451
Derivats (Nota 17) 19.363 20.578
Altres passius financers (Nota 17.3) 2.218 2.267

Deutes amb empreses del Grup i associades a llarg termini (Nota 17) 570.012 1.206.159

Passius per impostos diferits (Nota 19) - 10.436

Periodificacions a llarg termini - 20.814

Total passiu no corrent 5.953.337 8.149.881

PASSIU CORRENT

Provisions a curt termini (Nota 16) 32.347 -

Deutes a curt termini (Nota 17) 2.276.267 30.186
Obligacions i altres valors negociables (Nota 17.1) 2.242.000 -
Interessos a pagar, obligacions i altres valors (Nota 17) 30.229 29.406
Derivats (Nota 17) 4.038 780

Deutes amb empreses del Grup, associades i multigrup a curt termini  (Nota 17, 21) 2.254 184.927

Creditors comercials i altres comptes a pagar 72.798 63.001

Proveidors 39.281 31.906
Proveidors, empreses del Grup i associades (Nota 21) 6.494 6.976
Creditors diversos 11.784 11.423
Personal 3.558 2.996
Altres deutes amb les administracions publiques (Nota 19) 9.505 5.923
Bestretes a clients 2.176 3.777

Periodificacions a curt termini (Nota 17.1) 1.587 -

Total passiu corrent 2.385.253 278.114

TOTAL PASSIU | PATRIMONI NET 25.087.684 25.658.828

Les Notes 1 a 26 descrites a la Memoria adjunta i els annexos sén part integrant del balang de 31 de desembre de 2016

(*) Les xifres corresponents a 31 de desembre de 2015 es presenten Unicament i exclusivament a efectes comparatius



CRITERIA CAIXA, SAU

COMPTES DE PERDUES | GUANYS CORRESPONENTS ALS

EXERCICIS ANUALS FINALITZATS EL 31 DE DESEMBRE DE 2016 | 2015

Milers d'euros

Notes 2016 2015(*)
A) OPERACIONS CONTINUADES
Import net del volum de negoci (Nota 20.a) 543.374 990.740
Ingressos de participacions en capital 619.476 721.083
Variacié de valor raonable d'instruments financers 7.558 96.382
Resultat per alienacié d'instruments de patrimoni (109.075) 147.113
Vendes d'immobles i arrendaments 22.845 22.474
Prestacié de serveis 2.570 3.688
Variacié d'existéncies de productes acabats i en curs de fabricacié 2.496 4.010
Variacié d'existéncies de promocions en curs 2.496 4.010
Treballs efectuats per I'empresa per al seu actiu 17.900 46.477
Existencies incorporades a inversions immobiliaries 17.900 46.477
Aprovisionaments (83.678) (75.236)
Compres de sols, promocions en curs i acabades (23.955) (52.007)
Deteriorament de sols, promocions en curs i acabades (Nota 12) (59.723) (23.229)
Altres ingressos d'explotacid 88 104
Despeses de personal (Nota 20.b) (12.472) (12.183)
Altres despeses d'explotacié (79.607) (75.015)
Serveis exteriors (68.517) (63.773)
Tributs (10.028) (11.531)
Pérdues, deteriorament i variacid de provisions per operacions comercials (1.062) 289
Amortitzacioé de I'immobilitzat (Notes 5,6i7) (11.275) (10.638)
Variacié de provisions (Nota 16) (30.663) -
Deteriorament i resultat per alienacions d'immobilitzat (Nota 20.e) (112.079) (217.601)
Deterioraments i perdues (122.203) (216.579)
Resultats per alienacions i altres 10.124 (1.022)
Deteriorament i pérdues d'instruments financers (Nota 20.f) (35.141) (7.456)
Diferéncies de canvi 42 -
Altres resultats 1.243 2.606
RESULTAT D'EXPLOTACIO 200.228 645.808
Ingressos financers (Nota 20.g) 3.802 10.152
Despeses financeres (Nota 20.h) (271.602) (328.345)
Variacié de valor raonable en instruments financers (Nota 20.i) (39.375) -
Deteriorament i resultat per alienacié d'instruments financers (Nota 20.j) 440 273.251
RESULTAT FINANCER (306.735) (44.942)
RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS (106.507) 600.866
Impost sobre beneficis (Nota 19) 115.342 (14.582)
RESULTAT DE L'EXERCICI PROCEDENT D'OPERACIONS CONTINUADES 8.835 586.284
B) OPERACIONS INTERROMPUDES - -
RESULTAT DE L'EXERCICI 8.835 586.284

Les Notes 1 a 26 descrites a la Memoria adjunta i els annexos sén part integrant del compte de pérdues i guanys de |'exercici 2016

(*) Les xifres corresponents a I'exercici 2015 es presenten Unicament i exclusivament a efectes comparatius



CRITERIA CAIXA, SAU

ESTATS DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET
CORRESPONENTS ALS EXERCICIS ACABATS EL 31 DE DESEMBRE DE 2016 |1 2015
A) ESTATS D'INGRESSOS | DESPESES RECONEGUTS

Milers d'euros

Notes 2016 2015(*)
A)  RESULTAT DEL COMPTE DE PERDUES | GUANYS 8.835 586.284
B) INGRESSOS | DESPESES IMPUTADES DIRECTAMENT AL PATRIMONI (125.956) 105.136
I Per valoracid d'instruments financers (Nota 15.d) (136.370) 121.362
Il.  Per cobertures de fluxos d'efectiu (Nota 15.d) - (11.535)
Ill.  Per subvencions, donacions i llegats rebuts - -
IV.  Per guanys i perdues actuarials i altres ajustos - -
V.  Efecte impositiu (Nota 15.d) 10.414 (4.691)
Q) TRANSFERENCIES AL COMPTE DE PERDUES | GUANYS (Nota 15.d) 10.382 883
VI.  Pervaloracié d'instruments financers - -
VII. Per cobertures de fluxos d'efectiu 14.831 1.262
VIIl. Subvencions, donacions i llegats rebuts - -
IX.  Efecte impositiu (4.449) (379)
TOTAL INGRESSOS | DESPESES RECONEGUTS (106.739) 692.303

Les Notes 1 a 26 descrites a la Memoria adjunta i els annexos sén part integrant de I'estat d'ingressos i despeses reconeguts de I'exercici 2016

(*) Les xifres corresponents a I'exercici 2015 es presenten Unicament i exclusivament a efectes comparatius



CRITERIA CAIXA, SAU

ESTAT DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET

CORRESPONENTS ALS EXERCICIS ANUALS FINALITZATS EL 31 DE DESEMBRE DE 2016 | 2015

B) ESTATS TOTALS DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET

Milers d'euros

Prima de Altres Resultat Dividend Dividend Fons Ajustos en Total

Capital d'emissid Reserves aportacions de I'exercici complementari a compte propis Patrimoni Patrimoni

de socis per valoracio Net
Saldo a 31 de desembre de 2014 1.834.166 2.641.125 12.168.008 16.800 346.341 - (75.000) 16.931.440 2.089 16.933.529
|. Total ingressos i despeses reconeguts - - - 586.284 - - 586.284 106.019 692.303
1. Operacions amb socis propietaris - (296.606) 296.606 - - (75.000) (320.000) (395.000) - (395.000)
Ill. Altres variacions del patrimoni net - - 196.342 - (346.341) 75.000 75.000 1 - 1
Saldo a 31 de desembre de 2015 1.834.166 2.344.519 12.660.956 16.800 586.284 - (320.000) 17.122.725 108.108 17.230.833
I. Total ingressos i despeses reconeguts - - - - 8.835 - - 8.835 (115.574) (106.739)
1. Operacions amb socis propietaris (Nota 15) - - (375.000) - - - - (375.000) - (375.000)
I1l. Altres variacions del patrimoni net (Nota 3) - - 266.284 - (586.284) - 320.000 - - -
Saldo a 31 de desembre de 2016 1.834.166 2.344.519 12.552.240 16.800 8.835 - - 16.756.560 (7.466) 16.749.094

Les Notes 1 a 26 descrites a la Memoria adjunta i els annexos sén part integrant de I'estat de canvis en el patrimoni net de I'exercici 2016

(*) Les xifres corresponents als exercicis 2015 i 2014 es presenten Unicament i exclusivament a efectes comparatius



CRITERIA CAIXA, SAU
ESTATS DE FLUXOS D'EFECTIU

CORRESPONENTS ALS EXERCICIS ACABATS EL 31 DE DESEMBRE DE 2016 |1 2015

Milers d'euros

2016 2015(*)

A) Fluxos de tresoreria procedents de les operacions 442.880 309.980
1. Resultat de I'exercici abans d'impostos (106.507) 600.866
2.  Ajustos en el resultat 38.343 (658.838)

Amortitzacié de I'immobilitzat 11.275 10.638
Correccions valoratives per deteriorament 217.067 247.264
Variacié de les provisions 31.725 1.874
Resultats per baixes i alienacions d'immobilitzat (10.124) 1.022
Resultats per baixes i alienacions d'instruments financers 109.075 (147.113)
Variacié del valor raonable en instruments financers 31.817 (96.382)
Ingressos de participacions en el capital (619.476) (721.083)
Ingressos financers (3.802) (10.152)
Despeses financeres 271.602 328.345
Deteriorament i resultat per alienacié d'instruments financers (440) (273.251)
Diferéncies de canvi (42) -

Altres ingressos i despeses (334) -

3. Canvis en el capital corrent (284) (13.199)
Existéncies 1.114 676
Deutors i altres comptes a cobrar (10.965) (8.914)
Creditors a curt termini 9.366 1.045
Altres actius i passius 201 (6.006)

4.  Altres fluxos d'efectiu de les activitats explotacio 511.328 381.151
Pagament d'interessos (245.345) (310.798)
Cobrament de dividends 805.974 727.091
Cobraments d'interessos 1.139 3.262
Cobrament (Pagament) per cancel-lacié d'instruments financers (21.912) -
Cobrament (pagament) impost societats (22.885) (38.603)
Altres pagaments i cobraments (5.643) 199

B) Fluxos de tresoreria procedents de les activitats d'inversio 1.464.154 516.025
Inversions (-) (883.438) (531.738)
Immobilitzat intangible i material (4.856) (596)
Inversions immobiliaries (1.167) (3.415)
Empreses del Grup i associades (802.751) (365.635)
Actius financers disponibles per a la venda (70.600) (150.732)
Actius no corrents mantinguts per a la venda (4.064) (11.360)
Desinversions (+) 2.347.592 1.047.763
Inversions immobiliaries 6.737 7.437
Entitats del Grup, negocis conjunts i associades 2.225.351 988.348
Actius financers disponibles per a la venda 31.202 1.857
Actius no corrents mantinguts per a la venda 84.302 50.121
C) Fluxos de tresoreria procedents de les activitats de finangament (463.930) (918.010)
Pagaments per dividends i remuneracions d'altres instruments patrimoni (510.000) (260.000)
Dividend a compte de I'exercici anterior (135.000) -
Dividend amb carrec a Reserves (375.000) -
Dividend a compte exercici en curs - (185.000)
Dividend complementari de I'exercici anterior - (75.000)
Cobraments i pagaments per instruments de passiu financer 46.070 (658.010)
a)  Emissio: 846.070 3.340.990

- Obligacions i altres valors negociables - 996.740

- Deutes amb entitats de credit 846.070 1.794.250

- Deutes amb empreses del Grup i associades - 550.000

b)  Devolucid i amortitzacio: (800.000) (3.999.000)

- Obligacions i altres valors negociables - (3.000.000)

- Deutes amb entitats de credit (150.000) -

- Deutes amb empreses del Grup i associades (650.000) (999.000)
AUGMENT / DISMINUCIO NETA DE L'EFECTIU O EQUIVALENTS 1.443.104 (92.005)
Efectiu a I'inici de I'exercici 432.192 524.197
Efectiu al final de I'exercici 1.875.296 432.192

Les Notes 1 a 26 descrites a la Memoria adjunta i els annexos sén part integrant de I'estat de fluxos d'efectiu de I'exercici 2016

(*) Les xifres corresponents a |'exercici 2015 es presenten Unicament i exclusivament a efectes comparatius



Criteria Caixa, SAU
Memoria de

|'exercici anual acabat el
31 de desembre de 2016

1. Activitat de la Societat

Criteria Caixa, SAU (d’ara endavant, la Societat, Criteria o CriteriaCaixa), anteriorment denominada Criteria
CaixaHolding, SA, va ser constituida el 16 de desembre de 2003 amb la denominacid social de Gestora de
Microfinances, SAU.

Amb data 25 de juliol de 2007, es van elevar a public els acords presos en el Consell d'Administracié de 16 de
juliol de 2007, pels quals es va modificar la denominacid social de Gestora de Microfinances, SAU per la de
Servihabitat XXI, SAU. Amb data 18 de desembre de 2013, en virtut de la fusié inversa entre Servihabitat XX,
SAU (societat absorbent) i Criteria CaixaHolding, SAU (societat absorbida), la Societat va adoptar la
denominacié social de Criteria CaixaHolding, SAU. Amb data 7 d'octubre de 2015 es va elevar a public davant
Notari I'acord adoptat pel Patronat de la Fundacié Bancaria Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona, ”la Caixa”
(accionista unic de la Societat), pel qual es va modificar la denominacié social de Criteria CaixaHolding, SAU per
la de Criteria Caixa, SAU.

El seu domicili social esta situat a I'avinguda Diagonal, 621, de Barcelona.

Criteria Caixa, SAU, de conformitat amb I'article 2 dels seus Estatuts socials, t¢ com a objecte social la
realitzacid de les activitats seglients:

a) adquisicio, venda i administracié de valors mobiliaris i participacions en altres societats, tant si els
seus titols cotitzen a Borsa com si no;

b) administracid i geréncia de societats, aixi com la gestid i administracié de valors representatius de
fons propis d'entitats tant residents en el territori espanyol com no residents;

c) assessorament economic, fiscal, técnic, borsari i de qualsevol altre tipus;

d) aixi com activitats consultores, assessores i promotores d'iniciatives industrials, comercials,
urbanistiques, agricoles i de qualsevol altre tipus;

e) construccié, rehabilitacid, manteniment i assisténcia técnica, adquisicié, administracid, gestid,
promocid, venda i explotacié en arrendament, llevat de I'arrendament financer de tota mena de béns
immobles, propis o de tercers;

f)  comercialitzacié de béns immobles, ja sigui per compte propi o d'altri, en els termes més amplis i a
través de tots els mitjans de comercialitzacid, incloent-hi el canal d'Internet a través de la gestid i

I'explotacié de pagines web.

La Societat també podra participar en altres societats, i intervenir fins i tot en la seva constitucid, associant-se
amb aquestes societats o interessant-s'hi de qualsevol manera.

Criteria Caixa, SAU esta integrada en el Grup Fundacié Bancaria Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona ”la
Caixa” I'entitat dominant de la qual és Fundacid Bancaria Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona, “la Caixa”.
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Els comptes anuals consolidats del Grup “la Caixa” de I'exercici 2015 van estar formulats pel Director General
de la Fundacié Bancaria "la Caixa” el 31 de marg de 2016 i aprovats pel seu Patronat el 5 de maig de 2016; i,
una vegada aprovats, es van dipositar en el Registre Mercantil de Barcelona i en el Registre de Fundacions de
competencia estatal del Ministeri de Justicia.

A 31 de desembre de 2016, la Fundacié Bancaria ”la Caixa” és |'accionista uUnic de CriteriaCaixa, motiu pel qual
la Societat té la consideracid de Societat Unipersonal.

Criteria és capcalera d'un grup d'entitats dependents i, d'acord amb la legislacié vigent, esta obligada a
formular separadament comptes consolidats. Els comptes anuals consolidats han estat formulats pel Consell
d'Administracié, conjuntament amb els individuals, el 24 de febrer de 2017, d'acord amb les Normes
Internacionals d'Informacid Financera (NIIF) adoptades per la Unié Europea. Els estats financers adjunts no
reflecteixen la situacié del Grup, les magnituds principals a 31 de desembre de 2016 es presenten a
continuacio:

Milions d'euros 2016 2015

Patrimoni net consolidat 30.727 29.387
Benefici de I'exercici atribuible al Grup 1.005 1.179
Total actius consolidats 361.514 355.930

A la data de formulacié d'aquests comptes anuals, Criteria esta qualificada per Fitch Ratings amb un rating de
BBB-, amb perspectiva positiva.

Les operacions principals dutes a terme durant I'exercici 2016 han estat les seglients:
Contracte de permuta entre Criteria i CaixaBank

El dia 3 de desembre de 2015 el Patronat de la Fundacidé Bancaria “la Caixa” i els Consells d'Administracié de
CriteriaCaixa i de CaixaBank van aprovar la subscripcié d'un contracte de permuta sota el qual CriteriaCaixa
s'obligava a lliurar a CaixaBank el 9,9% d'accions de la mateixa CaixaBank titularitat de CriteriaCaixa i 642
milions d'euros en efectiu. Al seu torn, CaixaBank s'obligava a transmetre a CriteriaCaixa el 17,24% de The
Bank of East Asia, Limited (BEA) i el 9,01% de Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de CV (GFl).

El 30 de maig de 2016 es va perfeccionar |'operacié, una vegada obtingudes totes les autoritzacions
administratives preceptives i complertes les condicions previstes en el contracte de permuta. D'aquesta
manera, Criteria va transmetre a CaixaBank un nombre d'accions de la mateixa CaixaBank representatives
d'aproximadament el 9,89% de seu capital social en aquella data i un import en efectiu que va quedar fixat en
678 milions d'euros i, al seu torn, CaixaBank va transmetre a Criteria la seva participacio al BEA, representativa
d'aproximadament un 17,30% de seu capital social, i al GFI, representativa d'aproximadament un 9,01% de seu
capital social.

L'import pagat en efectiu es va financar a través de préstecs bilaterals signats amb diferents entitats de credit,
per un import conjunt de 500 milions d'euros, i la resta, amb tresoreria disponible.

Tal com establia el contracte de permuta, la variacié en el nombre d'accions i efectiu de la permuta, respecte
al que es va anunciar el 3 de desembre de 2015, correspon als fluxos economics que va rebre cada part des de
la data de la signatura del Contracte de Permuta (3 de desembre de 2015), és a dir, per les accions del BEA que
va rebre CaixaBank com a scrip dividend, les accions de CaixaBank que va rebre Criteria com a scrip dividend i a
I'ajust net pels dividends que van rebre en efectiu Criteria i CaixaBank corresponents a les accions objecte de
transmissid sota el contracte de permuta.
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Com a conseqiiéncia de les transmissions esmentades, es van modificar els acords d'accionistes relatius al BEA
i el GFI per tal que Criteria ocupés la posicié de CaixaBank com a nou accionista. CaixaBank continua amb el
seu rol de soci bancari (banking partner) d'ambdéds bancs per seguir cooperant amb ells en activitats
comercials. En cas de fer inversions estratégiques en bancs que operin en el continent america i en la zona
d'Asia-Pacific, Criteria i CaixaBank mantenen el seu compromis de fer la inversié a través de GFI i BEA
respectivament, excepte en el cas de GFl, si aquest banc decideix no participar en la inversid.

Naturalesa de la inversié sobre CaixaBank:

Al maig de 2016, el Patronat de la Fundacié Bancaria ”la Caixa” i el Consell d’Administracié de Criteria, després
de rebre les condicions sota les quals el BCE consideraria que Criteria hauria deixat d’ostentar el control de
CaixaBank a efectes prudencials, aixi com la probable decisié de les autoritats europees de Resolucié Bancaria
de considerar el perimetre de resolucid a nivell consolidat de Criteria, el qual comprometria tot el patrimoni de
I’Accionista Unic de Criteria, varen acordar deixar constancia de la seva voluntat de complir les condicions per
a que es produeixi la desconsolidacié prudencial de Criteria respecte al grup CaixaBank, abans de finalitzar
I"exercici 2017.

Les condicions establertes pel Banc Central Europeu versen sobre tres continguts basics:

a) Participacié de Criteria a CaixaBank
Es limita la participacié a CaixaBank, tant en drets politics com economics, a un maxim del 40%.
b) Govern corporatiu

S’estableixen diverses mesures per limitar la influéncia en els Organs de Govern de CaixaBank de
I"accionista de referéncia.

c¢) Finangcament Intragrup

S’estableixen limitacions al financament de CaixaBank a Grup Criteria/Fundacié Bancaria ”la Caixa” i
viceversa, a complir en un maxim d’un any des de la desconsolidacié.

En el cas de complir-se les condicions indicades pel BCE, aquest avaluara la situacio de pérdua de control a
efectes prudencials de CriteriaCaixa sobre CaixaBank. En cas que el BCE confirmi la pérdua de control sobre
CaixaBank i en abséncia d'altres participacions de control sobre altres bancs, CriteriaCaixa deixara de ser
considerada una societat financera mixta de cartera als efectes del Reglament UE 575/2013 i per tant
CriteriaCaixa no estara obligat a complir els requisits de capital previstos en aquesta norma.

Addicionalment, sota les Normes Internacionals d'Informacié Financera (NIIF 10 — Estats Financers Consolidats)
el compliment de les condicions abans exposades, que comportarien la pérdua de control de CaixaBank per
part de Criteria, implicarien també la desconsolidacié comptable.

A 31 de desembre de 2016 CriteriaCaixa continua considerant la seva participacié a CaixaBank com a entitat
dependent, en no haver-se complert cap de les condicions que implicarien un canvi en el control de Criteria
sobre CaixaBank.

A 31 de desembre de 2016, els Administradors de la Societat no han iniciat la formalitzacié d'un pla actiu per al
compliment i seguiment de les condicions establertes pel Banc Central Europeu, per tant, i segons la
significativitat i incertesa sobre els canvis requerits per al seu compliment, aixi com de I'obtencié de les
autoritzacions regulatories requerides, no consideren en aquesta data que es pugui considerar com a altament
probable que es compleixin durant I'exercici 2017, sense que tot aixd0 menyscabi la voluntat d'intentar que
aquesta desconsolidacié es produeixi el 2017. En conseqliéncia, no es compleixen les condicions que estableix
la NIIF 5 perque es consideri com a actiu no corrent en venda.
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Amb posterioritat al tancament de |’exercici, a principis de febrer de 2017 en sessié de la Comissié d'Auditoria
i Control de Criteria, i com a conseqiiéncia de I'evolucié positiva dels mercats financers experimentada durant
I'inici de 2017, s'ha instruit el Director General de Criteria perque pugui iniciar la cerca de la millor alternativa
per reduir la participacié economica a CaixaBank, que ha suposat la venda, el 6 de febrer de 2017 de
318.305.355 accions representatives d’aproximadament un 5,322% del capital social de CaixaBank, situant-se
la participacio economica de Criteria a CaixaBank al 40% (vegeu Nota 26). Pel que fa a la resta de condicions
necessaries per a la desconsolidacio establertes pel BCE, al mes de febrer de 2017 s'ha establert el mandat al
Director General perque inicii un periode d'analisi de les implicacions que aix0 pot suposar amb I'objectiu que
el Consell d'Administracié o la Comissié d'Auditoria i Control tinguin prou elements per avaluar si, sota les
esmentades implicacions, Criteria estara o no en condicions de concretar un programa actiu per assolir la
desconsolidacié que impliqui un canvi substancial en la naturalesa de la inversié sobre CaixaBank. Tot aixo,
tenint en consideracié que cal I'autoritzacié ultima per part del BCE.

A 31 de desembre de 2016, la participacié economica que Criteria mantenia sobre CaixaBank, S.A. tenia unes
minusvalues latents, respecte al preu de cotitzacié de 2.701 milions d’euros.

Acord de venda d'un 10% del capital social de Gas Natural SDG, SA a GIP Ill Canary 1 SARL

CriteriaCaixa i Repsol, S.A. (Repsol) van arribar el 12 de setembre de 2016 a un acord amb GIP Ill Canary 1 S.A
R.L. (GIP), societat controlada per Global Infrastructure Management LLC, pel qual Criteria i Repsol venien a
GIP, cadascuna d'elles respectivament, un 10% del capital social de Gas Natural S.D.G., S.A. (Gas Natural), per
un import de 1.901 milions d'euros, equivalent a un preu de 19 euros per accié (vegeu Nota 9.2).

Com a conseqiéncia d'aixo, CriteriaCaixa i Repsol van convenir, aixi mateix, finalitzar I'acord entre ”la Caixa” i
Repsol sobre Gas Natural d'11 de gener de 2000, modificat posteriorment el 16 de maig de 2002, el 16 de
desembre de 2002 i el 20 de juny de 2003, que els donava el control conjunt de Gas Natural.

D'altra banda, CriteriaCaixa, Repsol i GIP van assumir, en el contracte de compravenda, certs compromisos
relatius al govern corporatiu de Gas Natural que tenen per objecte la composicié del seu Consell
d'Administracié i de les seves Comissions.

El tancament de la compravenda estava condicionat que s'implementessin en els organs de Gas Natural els
canvis derivats dels compromisos de govern corporatiu anteriorment referits, i que es preveiés en el
Reglament del Consell d'Administracié de Gas Natural una majoria reforgcada de dos tergos dels Consellers pel
que fa a determinades matéries reservades (basicament, l'adquisicid o alienacié d'actius significatius,
I'aprovacié del pressupost i el pla estrategic, la modificacid de la politica de dividends o la subscripcié o
modificacié de contractes materials).

Amb data 21 de setembre de 2016, una vegada complertes les condicions suspensives a qué va quedar
condicionat el contracte de compravenda, es va perfeccionar la operacio.

Caixabank, S.A.
Amb data 13 de desembre de 2016, Criteria va procedir a la venda d'un paquet de 100.000.000 accions de

CaixaBank, representatives d'aproximadament un 1,7% de seu capital social, per import de 315 milions
d'euros, i el seu preu de venda va ser de 3,15 euros per accio (vegeu Nota 9.1).
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2. Bases de presentacié dels comptes anuals

a) Marc normatiu d'informacié financera aplicable a la Societat i imatge fidel

Els comptes anuals adjunts, formulats pel Consell d'Administracié de la Societat, es presenten d'acord amb el
marc normatiu d'informacié financera que li resulta d'aplicacié, que s'estableix a:

a) Codide Comergilaresta d'informacié mercantil;

b) El Pla General de Comptabilitat aprovat pel Reial decret 1514/2007, de 16 de novembre, i les
adaptacions sectorials,

c) Les normes de compliment obligat aprovades per I'Institut de Comptabilitat i Auditoria de Comptes
en desplegament del Pla General de Comptabilitat i les normes complementaries, i

d) Laresta de normativa comptable espanyola aplicable.

Els comptes anuals adjunts s'han obtingut dels registres comptables de la Societat i es presenten d'acord amb
el marc normatiu d'informacié financera aplicable i, en particular, els principis i criteris comptables que
contenen, de manera que mostren la imatge fidel del patrimoni, de la situacié financera, dels resultats de la
Societat i dels fluxos d'efectiu que hi ha hagut durant I'exercici corresponent.

Aguests comptes anuals, formulats pel Consell d'Administracié en la sessié del 24 de febrer de 2017, se
sotmetran a |'aprovacié de I'Accionista Unic de la Societat, i s'estima que s'aprovin sense cap modificaci.

L'Accionista Unic va aprovar els comptes anuals de I'exercici 2015 el 5 de maig de 2016.

L'activitat ordinaria de la Societat, entesa com la que exerceix I'empresa regularment i per la qual obté
ingressos de caracter periodic, es correspon amb l'efectuada per una societat holding. Per aixo, els
Administradors de la Societat han tingut en compte la resposta de I'Institut de Comptabilitat i Auditoria de
Comptes a la consulta publicada al BOICAC nim. 79 (publicada el 28 de juliol de 2009), relativa a la classificacio
comptable en comptes individuals dels ingressos i les despeses d'una societat holding i sobre la determinacid
del volum de negoci d'aquesta categoria d'entitats, que n'atén l'activitat ordinaria.

Segons la consulta, tots els ingressos que obtingui una societat fruit de la seva activitat holding, sempre que
aquesta activitat es consideri ordinaria, formaran part del concepte «Import net del volum de negoci». En
conseqiliéncia, tant els dividends com els beneficis obtinguts per I'alienacié de les participacions, baixa en
comptes o variacio del valor raonable, constitueixen, d'acord amb aixo, I'«iImport net del volum de negoci».
D'acord amb el que s'ha esmentat anteriorment, i considerant que l'activitat ordinaria de la Societat inclou la
tinenca de participacions en el capital d'empreses amb una voluntat estratégica i a llarg termini, a continuacid
es detallen les rubriques que formen part integrant de I'«cImport net del volum de negoci»:

- Prestacions de serveis: inclouen les prestacions de serveis a altres societats;

- Ingressos de participacions en capital: inclouen els dividends meritats per la tinenga de participacio en el
capital d'altres societats;

- Variacié del valor raonable d'instruments financers; i

- Resultat per alienacié d'instruments de patrimoni.
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Els deterioraments i les pérdues d'instruments financers, aixi com les diferéncies de canvi, si s'escau, s'inclouen
dins el resultat d'explotacio de la Societat.

Pel motiu abans assenyalat, es registren com a «Existéncies» Unicament i exclusivament els terrenys i les
promocions en curs que té la Societat i a I'epigraf d'«Actius no corrents mantinguts per a la venda» la resta
d'immobles procedents de la recuperacié d'operacions crediticies que a 31 de desembre de 2016 la Societat
espera recuperar mitjangant la seva venda i sobre els quals hi ha un pla formalitzat per a aquesta. La resta
d'actius immobiliaris amb origen en operacions crediticies que estan en lloguer o bé s'han incorporat a
I'immobilitzat funcional de la Societat, estan classificats com a «lInversions immobiliaries» o «Immobilitzat
material», respectivament.

D'acord amb les indicacions de I'ICAC, s'introdueix la rubrica «Resultat financer», en la qual s'inclouen els
ingressos i les despeses financeres en que s'ha incorregut durant I'exercici. Els ingressos financers derivats dels
préstecs atorgats a filials es mantenen en el resultat financer, atés que el financament a les filials no forma
part de l'activitat ordinaria de la Societat.

b) Principis comptables no obligatoris aplicats

Els Administradors de la Societat han formulat aquests comptes anuals tenint en consideracid la totalitat dels
principis i les normes comptables d'aplicacio obligatoria que tenen un efecte significatiu en aquests comptes
anuals. No hi ha cap principi comptable que, sent obligatori, s'hagi deixat d'aplicar. No s'han aplicat principis
comptables no obligatoris.

c¢) Comparacié de la informacio

La informacié que conté la memoria referida a 31 de desembre de 2015 es presenta, a efectes comparatius,
amb la informacié referida a 31 de desembre de 2016.

D'altra banda, no s'ha produit cap canvi significatiu de normativa que afecti la comparacié dels comptes anuals
adjunts dels exercicis 2016 i 2015.

d) Aspectes critics de la valoracio i estimacio de la incertesa
En I'elaboracid dels comptes anuals adjunts s'han utilitzat estimacions efectuades pels Administradors de la
Societat per valorar alguns actius, passius, ingressos, despeses i compromisos que hi estan registrats. Aquestes

estimacions es refereixen principalment a:

- Les perdues per deteriorament de les inversions immobiliaries, existéncies i actius no corrents mantinguts
per a la venda (vegeu Notes 7, 11 12).

- La vida util i les péerdues per deteriorament de l'immobilitzat intangible i immobilitzat material (vegeu
Notes 51 6).

- Lavaloracié de les participacions en entitats del Grup, multigrup i associades (vegeu Nota 9).
- Calcul i registre de provisions i passius contingents (vegeu Nota 16).

- L'activacid dels credits fiscals i la seva recuperabilitat (vegeu Nota 19).

- Elvalor de mercat de determinats instruments financers (vegeu Nota 10).

Amb data 1 d'octubre 2016, el Grup Criteria ha iniciat I'Gs de models interns per al calcul de les provisions
col-lectives, aixi com per determinar els ajustos sobre la valoracid6 de referéncia atorgada en taxacions
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individuals completes o sobre el resultant de métodes automatitzats de valoracid per als actius adjudicats.
Aquests models interns s'han utilitzat per calcular de forma retroactiva les pérdues incorregudes per
deteriorament d'actius adjudicats a 31 de desembre 2016.

El Grup Criteria ha tractat I'adopcié dels anteriors models interns com un canvi en les estimacions comptables,
i per tant, ha reconegut l'impacte acumulat a 1 d'octubre de 2016 de I'aplicacié dels nous requeriments en el
compte de perdues i guanys individual de I'exercici 2016.

L'impacte derivat de I'actualitzacié en els models interns de calcul de deteriorament d'actius adjudicats suposa
un registre de provisions de 113 milions d'euros i esta recollit en els epigrafs «Deteriorament de sols,
promocions en curs i acabades» (vegeu Nota 12) i «Deteriorament i resultat per alienacions d'immobilitzat»
(vegeu Nota 20.e) del compte de perdues i guanys adjunt.

Malgrat que aquestes estimacions s'han elaborat sobre la base de la millor informacié disponible al tancament
de I'exercici 2016, és possible que esdeveniments que puguin tenir lloc en el futur obliguin a modificar-les (a
I'alga 0 a la baixa) en els propers exercicis, cosa que es duria a terme, si escau, de manera prospectiva.

e) Agrupacio de partides

Determinades partides del balang, del compte de pérdues i guanys, de |'estat de canvis en el patrimoni net i de
I'estat de fluxos d'efectiu es presenten de manera agrupada per facilitar-ne la comprensid, per bé que, en la
mesura que sigui significativa, s'ha inclos la informacié desagregada en les notes de la memoria corresponents.

f)  Canvis de criteris comptables

Durant I'exercici 2016 no s'han produit canvis de criteris comptables significatius respecte dels criteris aplicats
en la construccio de la informacié relativa a I'exercici 2015.

g) Correccio d'errors

En l'elaboracié dels comptes anuals adjunts no s'ha detectat cap error significatiu que hagi representat la
reexpressio dels imports inclosos en els comptes anuals de I'exercici 2015.
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3. Aplicacié del resultat

La proposta d'aplicacié del resultat de I'exercici 2016 formulada pels Administradors de Criteria Caixa, S.A.U. i
la distribuciod del resultat de I'exercici 2015 sén les seglients:

Milers d'euros

2016 2015

Base de repartiment:

Perdues i guanys 8.835 586.284
Distribucio:

A reserva legal - -
A reserva voluntaria 8.835 266.284
A dividends - 320.000
Total 8.835 586.284

4. Normes de registre i valoracid

Les principals normes de registre i valoracié que ha fet servir la Societat per elaborar els comptes anuals per
als exercicis 2016 i 2015, d'acord amb les que estableix el Pla General de Comptabilitat vigent, han estat les
seglients:

a) Immobilitzat intangible

Com norma general, I'immobilitzat intangible es comptabilitza inicialment pel seu preu d'adquisicié o cost de
produccio, que inclou, basicament, els costos de desenvolupament de les noves aplicacions informatiques.
Posteriorment, es valora al seu cost minorat per lI'import de les amortitzacions acumulades i les pérdues per
deteriorament, si s'escau. Aquests actius s'amortitzen en funcié de la seva vida util, que s'ha estimat en tres
anys. Quan la vida atil d'aquests actius no es pot estimar de manera fiable, s'amortitzen a un termini de deu
anys.

Sempre que hi hagi indicis de deteriorament, la Societat procedeix a estimar la possible existéncia de pérdues
de valor que redueixin el valor recuperable dels actius intangibles a un import inferior al del seu valor en
llibres.

L'import recuperable es determina com l'import més elevat entre el valor raonable menys els costos de venda i
el valor en us i, sempre que sigui possible, els calculs de deteriorament s'efectuen element a element, de
manera individualitzada.

Quan una perdua per deteriorament de valor reverteix posteriorment, l'import en llibres de l'actiu
s'incrementa en |'estimacid revisada del seu import recuperable, perdo de manera que l'import en llibres
incrementat no superi l'import en llibres que s'hauria determinat si no s'hagués reconegut cap pérdua per
deteriorament en exercicis anteriors. Aquesta reversid d'una perdua per deteriorament de valor es reconeix
com a ingrés.

b) Immobilitzat material
Els immobles per Us propi, aixi com el mobiliari i equips d'oficina, es reconeixen inicialment pel seu preu

d'adquisicio i posteriorment es minora per la corresponent amortitzacio i les perdues per deteriorament, si les
assumis.
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El cost historic inclou les despeses directament atribuibles a I'adquisicié dels immobles d'Us propi.

Els costos posteriors s'inclouen en l'import en llibres de I'actiu o es reconeixen com un actiu separat, només
quan és probable que els beneficis economics futurs associats amb els elements hagin de fluir a la Societat i el
cost de I'element es pugui determinar de manera fiable. La resta de reparacions i manteniments es carreguen
en el compte de perdues i guanys durant I'exercici en qué s'hi incorre.

La Societat amortitza els immobles per a Us propi i un altre immobilitzat material seguint el metode lineal,
distribuint el cost dels actius entre els anys de vida util estimada, segons el detall seglient:

Anys de vida
util estimada
Immobles:
Instal-lacions tecniques 6-12,5
Equips per a processos d'informacié 4
Altre immobilitzat 6-10

Els beneficis o les pérdues sorgits de la venda o la retirada d'un actiu es determinen com la diferéncia entre el
seu valor net comptable i el preu de venda, i es reconeixen en |'epigraf de «Deteriorament i resultats per
alienacions de I'immobilitzat» del compte de pérdues i guanys.

c) Inversions immobiliaries

L'epigraf «Inversions immobiliaries» del balang recull els valors de terrenys, edificis i altres construccions que
es mantenen, o bé per explotar-los en régim de lloguer, o bé per obtenir-ne una plusvalua en la venda com a
conseqliéncia dels increments que es produeixin en el futur en els respectius preus de mercat.

Les inversions immobiliaries es reconeixen pel cost d'adquisici6 menys I'amortitzacié i les perdues per
deteriorament acumulades corresponents.

Els costos d'ampliaciéd, modernitzacié o millora que representen un augment de la productivitat, capacitat o
eficiéencia, o un allargament de la vida util dels béns, es capitalitzen com a cost superior dels béns
corresponents, mentre que les despeses de conservacié i manteniment es carreguen al compte de perdues i
guanys de I'exercici en el qual s'hi incorren.

En relacié amb els projectes en curs, Unicament es capitalitzen els costos d'execucid i les despeses financeres,
sempre que aquestes despeses s'hagin meritat abans de la posada en condicions d'explotacio de I'actiu i que la
durada de les obres sigui superior a 1 any.

La Societat no ha capitalitzat costos financers durant els exercicis 2016 i 2015.

El traspas de les inversions immobiliaries en curs a inversions immobiliaries es fa quan els actius estan
disponibles per a la seva entrada en funcionament.

La Societat amortitza les inversions immobiliaries seguint el métode lineal, i distribueix el cost dels actius entre
els anys de vida util estimada, segons el detall seglient:

Anys de vida
util estimada
Immobles:
Construccions 50
Instal-lacions tecniques 12,5
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Els beneficis o les pérdues sorgits de la venda o la retirada d'un actiu es determinen com la diferéncia entre el
seu valor net comptable i el preu de venda, i es reconeixen en |'epigraf de «Deteriorament i resultats per
alienacions de l'immobilitzat» del compte de pérdues i guanys.

Deteriorament de valor de les inversions immobiliaries i de les immobilitzacions materials

La Societat compara, periodicament, el valor net comptable de les diferents inversions immobiliaries amb el
seu valor recuperable, el qual es determina com el més alt entre el valor en Us i el valor raonable menys els
costos de venda. En la determinacid del valor recuperable, els administradors han considerat,
fonamentalment, les taxacions efectuades per tercers experts independents, aixi com si I'immoble estava
llogat al tancament de I'exercici, de manera que, al tancament de cada periode, el valor raonable reflecteix les
condicions de mercat dels elements de les propietats d'inversié en aquesta data.

Quan aquest valor recuperable és inferior al valor net comptable de I'actiu en qliestid, la Societat constitueix el
deteriorament oporti amb carrec al compte de pérdues i guanys de |'exercici.

De manera similar, quan es constata que s'ha recuperat el valor dels actius, es registra la reversié de la pérdua
per deteriorament reconeguda en periodes anteriors i s'ajusten els carrecs futurs en concepte d'amortitzacio.
En cap cas la reversié de la perdua per deteriorament d'un actiu no pot representar un increment del seu valor
en llibres superior al que tindria si no s'haguessin reconegut pérdues per deteriorament en exercicis anteriors.

d) Arrendaments
Els arrendaments es classifiquen com a arrendaments financers sempre que de les condicions d'aquests es
dedueixi que es transfereixen a l'arrendatari substancialment els riscos i beneficis inherents a la propietat de

I'actiu objecte del contracte. Els altres arrendaments es classifiquen com a arrendaments operatius.

A 31 de desembre de 2016 la totalitat dels arrendaments de la Societat tenen el tractament d'arrendaments
operatius.

Arrendament operatiu

Els ingressos i les despeses derivats dels acords d'arrendament operatiu s'imputen al compte de perdues i
guanys en l'exercici en que es meriten.

Aixi mateix, quan la Societat actua com a arrendador, el cost d'adquisicié del bé arrendat es presenta en el
balang de conformitat amb la seva naturalesa, incrementat per l'import dels costos del contracte directament
imputables, els quals es reconeixen com a despesa en el termini del contracte, aplicant el mateix criteri
utilitzat per al reconeixement dels ingressos de |'arrendament.

Qualsevol cobrament o pagament, llevat de les fiances, que es pugui fer en contractar un arrendament
operatiu es tractara com un cobrament o pagament anticipat que s'imputara a resultats durant el periode de
I'arrendament, a mesura que se cedeixin o es rebin els beneficis de I'actiu arrendat.

e) Inversions en empreses del Grup, multigrup i associades

La Societat considera empreses del grup les que sobre les quals es té capacitat per exercir control. Aquesta
capacitat de control es manifesta quan:

- es disposa del poder per dirigir-ne les activitats rellevants, és a dir, les que afecten de manera significativa
el rendiment, per disposicié legal, estatutaria o acord;
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- es té capacitat present, és a dir, practica, d'exercir els drets per fer servir aquell poder per tal d'influir en
el seu rendiment,

- iacausade la sevaimplicacio, s'esta exposat o es té dret a rendiments variables de I'entitat participada.

La Societat considera entitats multigrup aquelles que no sén dependents i que, per un acord contractual,
controla conjuntament amb altres accionistes no vinculats entre si.

Les entitats associades sén aquelles sobre les quals la Societat, directament o indirectament, exerceix una
influéncia significativa i no sén entitats dependents o multigrup. La influéncia significativa es fa patent, en la
majoria dels casos, mitjangant una participacio igual o superior al 20% dels drets de vot de I'entitat participada,
encara que, en el cas que sigui inferior, es considera que aquesta influéncia s'evidencia si es déna alguna de les
circumstancies assenyalades a la normativa comptable, com ara (i) els drets de vot corresponents a altres
accionistes, (ii) la representacié en els organs de govern o (iii) la signatura de pactes i acords entre entitats.

Les inversions en qué es té influéencia significativa amb un percentatge inferior al 20% sén les seglients:

e The Bank of East Asia (BEA): el Grup ”la Caixa” va iniciar la relacié amb aquesta participada el 2007 i es
va reclassificar com a entitat associada el 2009. Criteria té establert amb aquesta entitat bancaria un
acord estratégic d'inversid i col-laboracid. Aixi mateix, el Consell d'Administracié de BEA compta amb
un membre vinculat a Criteria, que també és membre del Comité de Nomenaments. Cal indicar que
CaixaBank, filial de Criteria, té un rol de soci bancari amb BEA per desenvolupar activitats comercials.
Addicionalment, hi ha acords de col-laboracié entre les fundacions de la participada i la Fundacié
Bancaria "la Caixa”. A 31 de desembre de 2016, la participacié de Criteria a BEA és del 17,33% (vegeu
Nota 1).

e  Grupo Financiero Inbursa (GFl): el Grup ”la Caixa” va iniciar la relacié amb aquesta participada el 2008
amb una participacio inicial d'un 20%, i es va classificar des de llavors com a associada. Criteria té
establert un pacte d'accionistes amb els seus accionistes de control. Aixi mateix, el Consell
d'Administracié de GFI té dos membres vinculats a Criteria, un dels quals també és membre de la
Comissié de Practiques Societaries, i, l'altre, membre del Comité de Direccié. Cal indicar que
CaixaBank, filial de Criteria, té un rol de soci bancari amb GFI per desenvolupar activitats comercials. A
31 de desembre de 2016, la participacié de Criteria a GFl és del 9,01% (vegeu Nota 1).

Les inversions en el patrimoni d'empreses del Grup, multigrup i associades es valoren inicialment al cost, que
equival al valor raonable de la contraprestacio lliurada més els costos de transaccid que li sdn directament
atribuibles. Forma part de la valoracié inicial l'import dels drets preferents de subscripcidé que, si s'escau,
s'hagin adquirit.

Amb posterioritat, aquestes inversions es valoren pel seu cost menys, si s'escau, I'import acumulat de les
correccions valoratives per deteriorament.

Com a minim al tancament de l'exercici, i sempre que es tingui indicis que el valor en llibres podria no ser
recuperable, la Societat efectua els corresponents tests de deteriorament per quantificar-ne la possible
correccio valorativa. Aquesta correccio valorativa es calcula com la diferéncia entre el valor en llibres i I'import
recuperable, entenent-se aquest com l'import més gran entre el seu valor raonable en aquell moment, menys
els costos de venda, i el valor actual dels fluxos d'efectiu futurs derivats de la inversié. Llevat que hi hagi una
millor evidencia del valor recuperable, es té en compte el patrimoni net de |'entitat participada, corregit per
les plusvalues tacites existents en la data de la valoracié.

Les correccions valoratives per deteriorament i, si s'escau, la seva reversid, es registren com una despesa o un
ingrés, respectivament, en el compte de pérdues i guanys.
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La reversid d'un deteriorament tindra com a limit el valor en llibres de la inversié que estaria reconeguda en la
data de reversio si no s'hagués registrat el deteriorament de valor.

1)

Instruments financers

La Societat reconeix un instrument financer en el seu balan¢ quan es converteix en part obligada del contracte
o negoci juridic que I'origina.

a. Actius financers

Inversions financeres

La Societat classifica les seves inversions financeres, ja siguin corrents o no corrents, d'acord amb el que es
descriu a continuacio:

a) Préstecs i partides a cobrar

Sén els actius financers originats en la venda de béns o en la prestacio de serveis per operacions de trafic
de I'empresa, o els que no tenint un origen comercial, no sén instruments de patrimoni ni derivats i els
cobraments dels quals sén d'una quantia fixa o determinable i no es negocien en un mercat actiu.

La Societat valora els actius financers inclosos en aquesta categoria inicialment pel seu valor raonable que,
en general, és el preu de la transaccié. Les operacions el venciment de les quals és inferior a I'any i no
tenen un tipus d'interés contractual, aixi com per als dividends a cobrar i els desemborsaments exigits
sobre instruments de patrimoni, I'import dels quals s'espera rebre a curt termini, es valoren al seu valor
nominal, ates que |'efecte de no actualitzar els fluxos d'efectiu no és significatiu.

Posteriorment, aquests actius financers es valoren al cost amortitzat i els interessos meritats es registren
en el compte de pérdues i guanys utilitzant el métode de l'interées efectiu. Almenys un cop a l'any, i sempre
gue es tingui evidéencia objectiva que un préstec o compte a cobrar s'ha deteriorat, la Societat efectua els
tests de deteriorament. Partint d'aquestes analisis, la Societat registra, si s'escau, les correccions
valoratives corresponents.

La pérdua per deteriorament del valor d'aquests actius financers és la diferencia entre el valor en llibres i el
valor actual dels fluxos d'efectiu futurs que s'estimi que es generaran, descomptats al tipus d'interes
efectiu.

Les correccions valoratives per deteriorament, aixi com la seva reversid, es reconeixeran com una despesa
o ingrés, respectivament, en el compte de perdues i guanys. La reversid per deteriorament tindra com a
limit el valor en llibres del crédit que estaria reconegut en la data de reversid si no s'hagués registrat el
deteriorament de valor.

b) Actius financers mantinguts per negociar

Son els actius adquirits amb I'objectiu d'alienar-los en el curt termini o aquells que formen part d'una
cartera de la qual hi ha evidéncies d'actuacions recents amb aquest objectiu. Aquesta categoria també
inclou els derivats financers que no siguin contractes de garanties financeres ni hagin estat designats com a

instruments de cobertura.

Aguests actius es valoren pel seu valor raonable sense deduir els costos de transaccié en qué es pugui
incérrer en l'alienacid. Els canvis en el seu valor raonable s'imputen al compte de perdues i guanys.
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c) Actius financers disponibles per a la venda

La Societat inclou en aquesta classificacid els valors que no es consideren per negociar, ni els actius
financers a valor raonable amb canvis en el compte de pérdues i guanys, ni les inversions mantingudes fins
al venciment, ni els préstecs i els comptes a cobrar, ni les inversions en el patrimoni d'empreses del Grup,
multigrup i associades. A 31 de desembre de 2016, inclou principalment participacions en el capital de
societats cotitzades.

Els actius financers disponibles per a la venda es registren, inicialment, al valor raonable de la
contraprestacio lliurada, més els costos de transaccio.

Posteriorment, els actius financers disponibles per a la venda es valoren al seu valor raonable, i es registra
en el patrimoni net el resultat de les variacions en aquest valor raonable, fins que I'actiu s'aliena o hagi
patit un deteriorament de valor (de caracter permanent), moment en el qual aquests resultats acumulats
reconeguts previament en el patrimoni net passen a registrar-se en el compte de perdues i guanys. En
aquest sentit, hi ha la presumpcié que hi ha deteriorament (caracter permanent) si s'ha produit una
caiguda de més del 40% del valor de cotitzacié de I'actiu i si se n'ha produit una davallada de manera
prolongada durant un periode d'un any i mig sense que se'n recuperi el valor.

Almenys al tancament de |'exercici, la Societat fa un test de deteriorament per als actius financers que no
estan registrats a valor raonable. Es considera que hi ha evidéncia objectiva de deteriorament si el valor
recuperable de l'actiu financer és inferior al seu valor en llibres. Quan es produeix, el registre d'aquest
deteriorament es registra en el compte de pérdues i guanys.

Si posteriorment es recupera la totalitat o una part de les pérdues per deteriorament, el seu import es
reconeixera en el compte de pérdues i guanys del periode en qué es produeixi la recuperacié (en «Ajustos

per valoracio» del balang, en el cas d'instruments de capital).

Efectiu i altres actius liquids equivalents

La Societat registra en aquest epigraf I'efectiu en caixa i comptes bancaris, els diposits a curt termini i altres
inversions de gran liquiditat, el venciment de les quals es produira en un termini maxim de tres mesos des
de la data de contractacié.

Baixa d'actius financers

La Societat déna de baixa els actius financers quan expiren o se n'han cedit els drets sobre els fluxos
d'efectiu de l'actiu actiu financer corresponent i s'han transferit substancialment els riscos i beneficis
inherents a la seva propietat, com ara en vendes en ferm d'actius, cessions de credits comercials en
operacions de factoring en les quals la Societat no reté cap risc de credit ni d'interes, les vendes d'actius
financers amb pacte de recompra pel seu valor raonable o les titulitzacions d'actius financers en que
I'empresa cedent no reté finangaments subordinats ni concedeix cap tipus de garantia o assumeix cap altre
tipus de risc.

Al contrari, la Societat no donaria de baixa els actius financers, i reconeixeria un passiu financer per un
import igual a la contraprestacié rebuda, en el cas que es produis cessions d'actius financers en les quals es
retinguessin substancialment els riscos i els beneficis inherents a la seva propietat, com ara els préstecs de
valors, el descompte d'efectes, el factoring amb recurs, les vendes d'actius financers amb pactes de
recompra a un preu fix o al preu de venda més un interés i les titulitzacions d'actius financers en les quals
I'empresa cedent reté finangaments subordinats o un altre tipus de garanties que absorbeixen
substancialment totes les pérdues esperades.
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b. Passius financers

Sén passius financers els deébits i les partides a pagar que té la Societat i que s'han originat en la compra de
béns i serveis per operacions de trafic de I'empresa, o també aquells que, sense tenir un origen comercial,
no poden ser considerats com a instruments financers derivats.

Els debits i les partides a pagar, que inclouen els deutes amb entitats de crédit i les obligacions emeses, es
valoren inicialment al valor raonable de la contraprestacié rebuda, ajustada pels costos de la transaccié
directament atribuibles. Amb posterioritat, aquests passius es valoren d'acord amb el seu cost amortitzat.
Les despeses financeres meritades es comptabilitzen en el compte de pérdues i guanys pel métode de la
taxa d'interés efectiva.

La Societat déna de baixa els passius financers quan s'extingeixen les obligacions que els han generat.
c. Instruments derivats i cobertures

La Societat utilitza instruments financers derivats com a eina de gestié dels riscos financers. Quan aquestes
operacions compleixen determinats requeriments, es consideren «de cobertura».

Quan la Societat designa una operacié de cobertura, ho fa des del moment inicial de l'operacié o de
I'instrument inclds en aquesta cobertura i documenta |'operacié de manera adequada, d'acord amb la
normativa vigent. En la documentacié d'aquestes operacions de cobertura s'identifiquen l'instrument o els
instruments coberts i I'instrument o els instruments de cobertura, a més de la naturalesa del risc que es
pretén cobrir i els criteris o els metodes que segueix la Societat per valorar |'eficacia de la cobertura durant
tota la seva durada, tenint en compte el risc que s'intenta cobrir.

La Societat considera operacions de cobertura aquelles que sén altament eficaces. Una cobertura és
altament eficac si durant el termini previst de durada les variacions que es produeixen en el valor raonable
o en els fluxos d'efectiu atribuits al risc cobert en I'operacié de cobertures es compensen quasi totalment
per les variacions en el valor raonable o en els fluxos d'efectiu, segons el cas, de l'instrument o els
instruments de cobertura.

Per mesurar |'efectivitat de les operacions de cobertura, la Societat analitza si, des del principi i fins al final
del termini definit per a I'operacié de cobertura, es pot esperar, de manera prospectiva, que els canvis en
el valor raonable o en els fluxos d'efectiu de la partida coberta atribuibles al risc cobert siguin compensats
gairebé del tot pels canvis en el valor raonable o en els fluxos d'efectiu, segons el cas, de l'instrument o els
instruments de cobertura i que, retrospectivament, els resultats de la cobertura hagin oscil-lat dins un rang
de variacid d'entre el 80% i el 125% respecte al resultat de la partida coberta.

Les operacions de cobertura efectuades es classifiquen en dues categories:

- Cobertures de valor raonable, que cobreixen |'exposicio a la variacid en el valor raonable d'actius i passius
financers o de compromisos en ferm encara no reconeguts o d'una porcié identificada dels actius, passius o
compromisos en ferm esmentats, atribuible a un risc en particular i sempre que afectin el compte de
perdues i guanys.

- Cobertures dels fluxos d’efectiu, que cobreixen la variacio dels fluxos d’efectiu que s’atribueixen a un risc
particular associat a un actiu o passiu financer o a una transaccid prevista molt probable, sempre que pugui
afectar el compte de perdues i guanys.

Pel que fa especificament als instruments financers designats com a partides cobertes i de cobertura
comptable, les diferéncies de valoracié es registren segons els criteris seglients:
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- En les cobertures de valor raonable, les diferéncies produides tant en els elements de cobertura com en
els elements coberts, pel que fa al tipus de risc cobert, es reconeixen directament al compte de perdues i
guanys.

- En les cobertures de fluxos d’efectiu, les diferencies de valoracid sorgides en la part de cobertura eficag
dels elements de cobertura es registren transitoriament a I'epigraf del patrimoni net “Ajustos en patrimoni
per valoracid - Cobertures dels fluxos d’efectiu” i no es reconeixen com a resultats fins que les perdues o
els guanys de I'element cobert es registren com a resultats, o fins a la data de venciment de I'element
cobert en determinades situacions d’interrupcié de la cobertura. El resultat del derivat es registra en el
mateix epigraf del compte de perdues i guanys en que ho fa el resultat de I'element cobert. Les diferencies
en la valoracié de l'instrument de cobertura corresponents a la part ineficag es registren directament en
I'epigraf «Resultats d'operacions financeres» del compte de pérdues i guanys.

La Societat interromp la comptabilitzacié de les operacions de cobertura quan l'instrument de cobertura
veng o es ven, quan |'operacid de cobertura deixa de complir els requisits per ser considerada com a tal o,
finalment, quan es procedeix a revocar la consideracié de |'operacié com de cobertura.

d. Instruments de patrimoni

Un instrument de patrimoni representa una participacio residual en el patrimoni de la Societat, una vegada
deduits tots els passius.

Els instruments de capital emesos per la Societat es registren en el patrimoni net per l'import rebut, net de
les despeses d'emissio.

g) Existéncies

Les existéncies, constituides per terrenys i promocions en curs es valoren per I'import menor entre el seu cost,
incloses les despeses de finangament i el seu valor net de realitzacid. Per valor net de realitzacié s'entén el
preu estimat de venda neta dels costos estimats de produccié i comercialitzacid. Els principis comptables i
criteris de valoracid aplicats als actius rebuts en pagament de deutes, classificats en aquest epigraf, sén els
mateixos que estan recollits en la Nota 4.h.

El cost d'execucid recull les despeses directes i indirectes necessaries per a la seva construccid, aixi com les
despeses financeres incorregudes en el financament de les obres mentre aquestes estan en curs de
construccié, sempre que les obres tinguin una durada superior a un any.

La Societat no ha capitalitzat costos financers durant els exercicis 2016 i 2015. No hi ha cost financer
capitalitzat al tancament de I'exercici.

Els lliuraments a compte fruit de la subscripcié de contractes d'opcié de compra es registren com a bestretes
d'existéncies i assumeixen el compliment de les expectatives sobre les condicions que en permetin I'exercici.

Tant les disminucions com, si escau, les recuperacions posteriors del valor net de realitzacié de les existencies
es reconeixen en |'epigraf «Deteriorament de sols, promocions en curs i acabades» del compte de perdues i
guanys de |'exercici en que tenen lloc.

El valor en llibres de les existencies es déna de baixa del balang i es registra com a despesa en el compte de

perdues i guanys en el periode en que es reconeix l'ingrés procedent de la venda. La despesa es registra en
I'epigraf «Compres de sols, promocions en curs i acabades» del compte de perdues i guanys.
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h) Actius no corrents mantinguts per a la venda

Es classifiquen en aquest epigraf basicament els actius, o grups d'actius, el valor dels quals es preveu recuperar
fonamentalment a través d'una transaccio de venda, la qual és altament probable. La Societat inclou en aquest
epigraf actius materials que no han estat destinats a Us propi o que no han estat classificats com a inversions
immobiliaries i sobre els quals, en qualsevol cas, hi ha un pla destinat a la seva venda.

En el cas que els actius romanguin en el balang durant un periode de temps superior a l'inicialment previst, el
seu valor es revisa per reconeixer qualsevol pérdua per deteriorament que la dificultat de trobar compradors o
ofertes raonables hagi pogut posar de manifest.

Aquests actius o grups alienables es valoren pel menor entre el seu valor comptable o el seu valor raonable
deduits els costos necessaris per a la venda, i se'n registra qualsevol possible deteriorament addicional en el
compte de pérdues i guanys. L'esmentat valor raonable es determina sobre la base de les taxacions o
valoracions efectuades per experts independents, seguint els criteris establerts per I'Ordre ECO/805/003, que
tenen una antiguitat maxima de 2 anys, i aquestes s'ajusten posteriorment d'acord amb un model intern de
valoracid.

L'esmentat model de valoracié considera principalment la diferéncia que hi ha entre el preu de venda dels
actius, o grup d'actius, i el seu valor de taxacid per a aquells immobles transferits per la Societat en els Ultims
12 o0 18 mesos en funcio de la tipologia que tingui. Aixi mateix, es consideren en la determinacié de |'esmentat
ajust aspectes com la zona geografica en que s'ubica l'actiu, el periode i els costos de comercialitzacio
estimats, aixi com I'evolucié previsible del valor dels actius fins al moment de la venda.

Les perdues per deteriorament posades de manifest després de la seva activacié es reconeixen en |'epigraf
«Deteriorament i resultat per alienacions d'immobilitzat» del compte de pérdues i guanys. Per part seva, quan
el valor raonable menys els costos de venda és superior a l'import en llibres, la Societat reconeix la diferéncia
en el compte de pérdues i guanys com un ingrés per reversié del deteriorament amb el limit de I'import del
deteriorament acumulat des del reconeixement inicial de I'actiu adjudicat, sempre que el periode de
permaneéncia de l'actiu en els llibres de la Societat sigui inferior a 3 anys.

En aquest sentit, el Grup Griteria té una politica corporativa que garanteix la competéncia professional, la
independeéncia i I'objectivitat de les agencies de valoracid externes, d'acord amb el que estableix la normativa,
gue requereix que les agéncies de valoracié compleixin els requisits de neutralitat i credibilitat per tal que I'Us
de les seves estimacions no menyscabi la fiabilitat de les seves valoracions.

Aguesta politica estableix que totes les societats i agéncies de valoracio i taxacié amb les quals el Grup Criteria
treballi a Espanya han d'estar inscrites en el Registre Oficial del Banc d'Espanya i les seves valoracions s'han
d'efectuar seguint la metodologia que estableix I'Ordre ECO/805/2003, de 27 de marg. Els habitatges el valor
raonable dels quals és inferior a 250.000 euros s'actualitzen mitjangant taxacions estadistiques. A aquests
ultims també els és aplicable el periode transitori per a I'obtencié de taxacions individuals completes.

i)  Partides corrents / no corrents

En el balang adjunt es classifiguen com a corrents els actius i els deutes amb venciment igual o inferior a un
any, i no corrents si el seu venciment supera aquest periode, excepte per a l'epigraf «Existencies», que es
classifiguen com a actius corrents, en tractar-se d'actius que s'han de fer en el cicle normal d'explotacié de la
Societat. S'entén per cicle normal d'explotacio, el periode de temps que transcorre entre I'adquisicié dels
actius que s'incorporen al desenvolupament de les diferents promocions i la realitzacié dels productes en
forma d'efectiu o equivalents a I'efectiu.
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Aixi mateix, les obligacions i altres valors negociables i els deutes amb entitats de credit es classifiquen com a
no corrents si la Societat disposa de la facultat irrevocable d'atendre'ls en un termini superior a dotze mesos a
partir del tancament de I'exercici.

j)  Transaccions en moneda estrangera
Els comptes anuals de la Societat es presenten en milers d'euros, i és I'euro la moneda funcional de la Societat.

Totes les transaccions efectuades en moneda estrangera es registren inicialment al tipus de canvi vigent en la
data de la transaccid. Les partides monetaries es valoren, a la data de tancament, al tipus de canvi vigent en
aquesta data. Les diferéncies de canvi, tant positives com negatives, que s'originen en aquest procés, aixi com
les que es produeixen en liquidar aquests elements, es reconeixen en el compte de perdues i guanys de
I'exercici en qué sorgeixen.

k) Provisions i contingéncies

Les provisions cobreixen obligacions presents en la data de formulacié dels comptes anuals que han sorgit com
a conseqliencia de fets passats dels quals poden derivar perjudicis patrimonials per a la Societat, i es considera
probable que esdevinguin; sén concrets respecte a la seva naturalesa, pero indeterminats respecte al seu
import i/o moment de cancel-lacié.

Els passius contingents son obligacions possibles sorgides com a conseqiiéncia de fets passats, i la seva
materialitzacid esta condicionada a I'esdeveniment, o no, d'un o més fets futurs independents de la voluntat
de la Societat.

Els comptes anuals de la Societat recullen totes les provisions significatives respecte a les quals s'estima que la
probabilitat que sigui necessari atendre |'obligacid és superior que la de no fer-ho. En el cas que es considerin
remots, els passius contingents no es reconeixen en els comptes anuals sind que se n'informa en les notes de
la memoria.

Les provisions es valoren pel valor actual de la millor estimacié possible de I'import necessari per cancel-lar o
transferir I'obligacid, tenint en compte la informacid disponible sobre el succés i les seves conseqiiencies, i
registrant-se els ajustos que sorgeixin per |'actualitzacié d'aquestes provisions com una despesa financera
conforme es va meritant.

La compensacié a rebre d'un tercer en el moment de liquidar I'obligacié, sempre que no hi hagi dubtes que
aquest reemborsament sera percebut, es registra com a actiu, excepte en el cas que hi hagi un vincle legal pel
qual s'hagi exterioritzat una part del risc, i en virtut del qual la Societat no estigui obligada a respondre; en
aquesta situacid, la compensacié es tindra en compte per estimar l'import pel qual, si s'escau, constara la
provisié corresponent.

1)  Impost sobre beneficis

L'impost sobre beneficis de I'exercici es calcula com la suma de I'impost corrent, que resulta de I'aplicacié del
tipus de gravamen corresponent sobre la base imposable de I'exercici després d'aplicar-hi les bonificacions i les
deduccions existents, i de la variacié dels actius i els passius per impostos diferits comptabilitzats. En aquest
sentit, I'impost corrent és 'import estimat a pagar o a cobrar, de conformitat amb els tipus impositius en vigor
a la data del balang.

L'impost diferit es comptabilitza per a totes les diferencies temporanies entre la base fiscal dels actius i passius
i els seus valors comptables en llibres. D'acord amb aix0, la Societat reconeix un passiu per impost diferit per a
totes les diferéncies temporanies imposables en les quals no concorrin les excepcions que la norma comptable
estableix per exonerar de I'esmentat registre. Respecte als actius per impostos diferits, es registren per a totes
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les diferencies temporanies deduibles, crédits fiscals i deduccions no utilitzades i bases imposables negatives
no aplicades, en la mesura que sigui probable que hi hagi un benefici fiscal contra el qual es pugui utilitzar el
dret davant la Hisenda publica. La Societat tributa en regim de consolidacio fiscal (vegeu Nota 19), per la qual
cosa es reconeixen els impostos anticipats i diferits derivats de les eliminacions dels resultats obtinguts per
operacions realitzades amb altres societats del Grup per al calcul de la base imposable consolidada, i que
poden ser objecte d'incorporacio en el futur.

Els actius i passius fiscals es valoren als tipus efectius que s'espera que siguin aplicables en I'exercici en qué
aquests es realitzin o es liquidin, d'acord amb els tipus impositius i la legislacid fiscal aprovats o que estiguin
aprovats a la data del balang.

El benefici fiscal corresponent a les possibles deduccions aplicables es considera com a menor import de
I'lmpost sobre beneficis de I'exercici en qué neix o se n'exerceix el dret a la deduccié (vegeu Nota 19). Perque
aquestes deduccions es facin efectives, s'han de complir els requisits que estableix la normativa vigent.

La despesa per impost sobre beneficis es reconeix en el compte de pérdues i guanys, llevat que aquest impost
estigui relacionat amb partides directament reflectides en el patrimoni net, en aquest cas I'impost es reconeix
també en el patrimoni net.

En cada tancament comptable es reconsideren els actius per impostos diferits registrats, i s'hi efectuen les
correccions oportunes en la mesura que hi hagi dubtes sobre la seva recuperacio futura. Aixi mateix, en cada
tancament s'avaluen els actius per impostos diferits no registrats en balang i aquests son objecte de
reconeixement en la mesura que passi a ser probable la seva recuperacié amb beneficis fiscals futurs.

m) Impost sobre el valor afegit (IVA)

La Societat aplica la regla de prorrata de I'impost sobre el valor afegit. Per aixo, I'IVA suportat no deduible
forma part del cost d'adquisicié dels actius corrents i no corrents, aixi com dels serveis que sén objecte de les
operacions gravades per l'impost.

n) Ingressos i despeses
Criteri general

Els ingressos i les despeses s'imputen en funcié del criteri de meritacid, és a dir, quan es produeix el corrent
real de béns i serveis que aquests representen, independentment del moment en que es produeixi el corrent
monetari o financer derivat d'aquests. Aquests ingressos es valoren pel valor raonable de la contraprestacié
rebuda, deduits descomptes i impostos.

El reconeixement dels ingressos per vendes es produeix en el moment en que s'han transferit al comprador els
riscos i beneficis significatius inherents a la propietat del bé venut, no mantenint la gestid corrent sobre aquest
bé, ni retenint el control efectiu sobre aquest.

Pel que fa als ingressos per prestacié de serveis, aquests es reconeixen considerant el grau de realitzacié de la
prestacié a la data de balang, sempre que el resultat de la transaccié pugui ser estimat amb fiabilitat.

Els interessos rebuts d'actius financers es reconeixen utilitzant el metode de tipus d'interes efectiu. En
gualsevol cas, els interessos d'actius financers meritats amb posterioritat en un moment de l'adquisicié es
reconeixen com a ingressos en el compte de perdues i guanys.

L'import net del volum de negoci inclou els dividends rebuts de les inversions financeres, que es registren com

a ingressos en |'exercici en el qual s'anuncia la distribucié d'aquest benefici per part de I'organ d'Administracio
corresponent de la societat participada (vegeu Nota 20.a).
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Reconeixement de les vendes de promocions i sol

La Societat reconeix els ingressos per vendes de promocions i sol en el moment en que s'han transferit al
comprador els riscos i beneficis significatius inherents a la propietat.

En qualsevol altre cas, es manté el cost incorregut en la construccié de la promocié en l'epigraf
d'«Existéncies», i lI'import rebut es registre a compte del preu total de la venda com a «Bestretes de clients» en
el balang adjunt.

o) Transaccions amb vinculades

La Societat efectua totes les seves operacions amb vinculades a valors de mercat. A més, els preus de
transferéncia estan adequadament suportats, per la qual cosa els administradors de la Societat consideren que
no hi ha riscos significatius per aquest aspecte dels quals puguin derivar passius de consideracié en el futur.

p) Costos repercutits a arrendataris

Les despeses directes d'operacions relacionades amb propietats d'inversié que van generar ingressos per
rendes durant els exercicis 2016 i 2015, inclosos dins I'epigraf «Resultat d'explotaciéo» del compte de pérdues i
guanys adjunt, pugen a 1.465 i 2.119 milers d'euros, respectivament. L'import d'aquests despeses associades a
propietats d'inversio que no van generar ingressos per rendes no ha estat significatiu.

q) Estat de fluxos d'efectiu

L'estat de fluxos d'efectiu es presenta pel métode indirecte i esta compost pels conceptes seglients:

- Fluxos d'efectiu: entrades i sortides de diners en efectiu i d'actius financers equivalents, entenent com a tals
les inversions corrents de gran liquiditat i baix risc d'alteracions en el seu valor. També comprenen els
pagaments i cobraments de la societat, incloent-hi els pagaments per interessos, dividends rebuts i impostos,

aixi com altres activitats que no poden ser qualificades d'inversié o de financament.

- Activitats d'explotacié: activitats tipiques de I'explotacié, aixi com altres activitats que no poden ser
qualificades d'inversié o finangament.

- Activitats d'inversio: les d'adquisicid, alienacié o disposicid per altres mitjans d'actius no corrents i altres
inversions no incloses en I'efectiu i els seus equivalents.

- Activitats de financament: activitats que produeixen canvis en la grandaria i la composicié del patrimoni net i
dels passius que no formen part de les activitats d'explotacié. Inclouen els cobraments procedents de
I'adquisicié per tercers de titols valors emesos per |I'empresa o de préstecs o altres instruments de
financament concedits per entitats financeres o tercers, aixi com els pagaments efectuats per amortitzacié o
devolucié d'aquests. També es consideren els dividends pagats als accionistes.

r) Indemnitzacions per acomiadament

D'acord amb la legislacio vigent, la Societat esta obligada al pagament d'indemnitzacions als empleats amb els
quals, amb determinades condicions, rescindeixi les relacions laborals. Per tant, les indemnitzacions per
acomiadament susceptibles de quantificacié raonable es registren com a despesa en I'exercici en el qual
s'adopta la decisié de I'acomiadament. En els comptes anuals adjunts no s'ha registrat cap provisié per aquest
concepte, ja que no estan previstes situacions d'aquesta naturalesa.
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s) Elements patrimonials de naturalesa mediambiental

Es consideren actius de naturalesa mediambiental els béns que son utilitzats de manera duradora en I'activitat
de la Societat, la finalitat principal dels quals és la minimitzacié de I'impacte mediambiental i la proteccié i la
millora del medi ambient, incloent-hi la reduccié o I'eliminacié de la contaminacio futura.

L'activitat de la Societat, per la seva naturalesa, no té un impacte mediambiental significatiu.
t) Permutes d'actius

S'entén per «permuta d'actius» I'adquisicié d'actius materials o intangibles a canvi del lliurament d'altres actius
no monetaris o d'una combinacié d'aquests amb actius monetaris.

Com a norma general, en operacions de permuta amb caracter comercial, I'actiu rebut es valora pel valor
raonable de l'actiu lliurat més, si s'escau, les contrapartides monetaries que s'hagin lliurat a canvi. Les
diferéncies de valoracid que sorgeixen en donar de baixa I'element lliurat a canvi es reconeixen en el compte
de pérdues i guanys.

Es considera que una permuta té caracter comercial quan la configuracié dels fluxos d'efectiu de I'immobilitzat
rebut difereix (risc, calendari i import) de la configuracié dels de I'actiu lliurat o el valor actual dels fluxos
d'efectiu després d'impostos de les activitats de I'empresa afectades per la permuta queda modificat com a
conseqliéncia de I'operacid.

Quan la permuta no tingui caracter comercial, I'actiu rebut es valora pel valor comptable del bé lliurat més, si

s'escau, les contrapartides monetaries que s'hagin lliurat a canvi, amb el limit del valor raonable de I'actiu
rebut si aquest és inferior.
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5.

Immobilitzat intangible

El moviment d'aquest epigraf del balang en els exercicis 2016 i 2015 ha estat el seglient:

Exercici 2016

Milers d'euros

Exercici 2015

31/12/2015 Addicions Retirades 31/12/2016
Cost: 2.006 3.420 (424) 5.002
Aplicacions informatiques 2.006 3.420 (424) 5.002
Amortitzacié acumulada: (1.205) (507) 424 (1.288)
Aplicacions informatiques (1.205) (507) 424 (1.288)
Total net 801 2.913 - 3.714

Milers d'euros

31/12/2014 Addicions Retirades 31/12/2015
Cost: 1.443 563 - 2.006
Aplicacions informatiques 1.443 563 - 2.006
Amortitzacié acumulada: (899) (306) - (1.205)
Aplicacions informatiques (899) (306) - (1.205)
Total net 544 257 - 801

El valor de cost dels actius totalment amortitzats que encara estan en condicions d'Us a 31 de desembre de

2016 i 2015 son de 440 i 638 milers d'euros, respectivament.
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6. Immobilitzat material

El moviment d'aquest epigraf del balang en els exercicis 2016 i 2015, aixi com la informacié més significativa
que afecta el mateix epigraf, ha estat el seglient:
Exercici 2016

Milers d'euros

31/12/2015 Addicions Retirades 31/12/2016

Cost: 3.334 1.436 (2.759) 2.011
Terrenys i construccions - - - -
Instal-lacions técniques 2.020 1.365 (1.965) 1.420
Altres 1.314 71 (794) 591
Amortitzacié acumulada: (2.028) (317) 1.863 (482)
Construccions - - - -
Instal-lacions técniques (973) (232) 1.108 (97)
Altres (1.055) (85) 755 (385)
Total 1.306 1.119 (896) 1.529

Exercici 2015

Milers d'euros
31/12/2014 Addicions Retirades 31/12/2015
Cost: 3.301 33 - 3.334
Terrenys i construccions - - - -

Instal-lacions tecniques 2.020 - - 2.020
Altres 1.281 33 - 1.314
Amortitzacié acumulada: (1.663) (365) - (2.028)
Construccions - - - -
Instal-lacions tecniques (682) (291) - (973)
Altres (981) (74) - (1.055)
Total 1.638 (332) - 1.306

Les baixes de |'exercici 2016, que corresponen basicament a instal-lacions tecniques, han suposat unes perdues
de 896 milers d'euros que s'han registrat en I'epigraf «Deteriorament i resultat per alienacions d'immobilitzat»
del Compte de perdues i guanys adjunt (vegeu Nota 20.e).

El valor de cost dels actius totalment amortitzats que encara estan en condicions d'Us a 31 de desembre de
2016 2015 son de 141 i 989 milers d'euros, respectivament.

La politica de la Societat és formalitzar polisses d'assegurances per cobrir els possibles riscos als quals estan

subjectes els diversos elements de I'immobilitzat material. Al tancament dels exercicis 2016 i 2015 no hi havia
cap deéficit de cobertura relacionat amb aquests riscos.

31



7. Inversions immobiliaries

El moviment d'aquest capitol del balang en els exercicis 2016 i 2015, aixi com la informacié més significativa
que afecta aquest epigraf, han estat els seglients:

Exercici 2016
Milers d'euros

31/12/2015 Altes Baixes Traspassos 31/12/2016
Cost: 739.133 1.167 (9.431) (81.095) 649.774
Terrenys i construccions 728.326 1.082 (9.378) (89.310) 630.720
Instal-lacions técniques 10.807 85 (53) 8.215 19.054
Amortitzacié acumulada: (37.628) (10.451) 447 1.747 (45.885)
Construccions (34.319) (9.139) 441 768 (42.249)
Instal-lacions tecniques (3.309) (1.312) 6 979 (3.636)
Deterioraments (237.774) (12.738) 3.031 31.589 (215.892)
Total 463.731 (22.022) (5.953) (47.759) 387.997

Exercici 2015
Milers d'euros

31/12/2014 Altes Baixes Traspassos 31/12/2015
Cost: 765.551 3.415 (12.227) (17.606) 739.133
Terrenys i construccions 755.413 2.746 (12.227) (17.606) 728.326
Instal-lacions tecniques 10.138 669 - - 10.807
Amortitzacié acumulada: (31.967) (9.967) 1.284 3.022 (37.628)
Construccions (30.156) (8.469) 1.284 3.022 (34.319)
Instal-lacions técniques (1.811) (1.498) - - (3.309)
Deterioraments (210.132) (33.613) 3.343 2.628 (237.774)
Total 523.452 (40.165) (7.600) (11.956) 463.731

Durant I'exercici 2016, i com a conseqiencia del lloguer de determinats actius immobiliaris que tenien la
consideracid d'actius no corrents mantinguts per a la venda, s'ha procedit a la corresponent reclassificacié cap
a inversions immobiliaries, per un import net de 17.900 milers d'euros (vegeu Nota 11).

Addicionalment, la Societat ha traspassat diversos immobles de I'epigraf «Inversions immobiliaries» a I'epigraf
«Actius no corrents mantinguts per a la venda», atés que han estat destinats a la venda. L'import net total
d'aquests traspassos ha pujat a 65.659 milers d'euros (vegeu Nota 11).

Durant I'exercici 2016, la Societat ha registrat un deteriorament de valor per import de 12.738 milers d'euros
en l'epigraf «Deteriorament i resultat per alienacions d'immobilitzat» del Compte de perdues i guanys adjunt
en les inversions immobiliaries en qué el valor raonable determinat a partir de taxacions i valoracions de
tercers experts independents era inferior al valor net comptabilitzat. Durant I'exercici 2015 es van registrar
provisions per deteriorament per un import de 33.613 milers d'euros (vegeu Nota 20.e).
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Durant I'exercici 2016, la Societat ha alienat elements de les inversions immobiliaries per un valor de cost de
9.431 milers d'euros, i s'ha obtingut un benefici abans d'impostos de 784 milers d'euros com a resultat
d'aquestes vendes, registrat en |'epigraf «Deteriorament i resultat per alienacions d'immobilitzat» del Compte
de perdues i guanys adjunt (vegeu Nota 20.e).

Tipus d'inversions i destinacié d'aquestes

A 31 de desembre de 2016, les inversions més significatives destinades a la seva explotacié via lloguer, incloses
en l'epigraf «Inversions immobiliaries» corresponen a un edifici destinat a oficines situat al carrer Provencals,
numero 39 (Barcelona), I'antiga seu dels serveis centrals de ”la Caixa” ubicada al carrer Via Laietana, niumero
56 (Barcelona), un local comercial situat al carrer Ribera, nimero 16 (Valencia), un edifici d'habitatges situat al
carrer Republica Argentina, numero 258 (Barcelona) i un edifici d'habitatges situat al carrer Gran Via de les
Corts Catalans, numero 655 (Barcelona).

Pel que fa a I'Us i la ubicacié geografica d'aquestes inversions, es distribueix al tancament dels exercicis 2016 i
2015 de la manera seglient:

Exercici 2016

Metres quadrats

Metres quadrats

%

arrendats d'ocupacio

Habitatges 328.453 300.323 91%

Oficines i locals 52.488 45,512 87%

Naus industrials 6.080 4.247 70%

Total 387.021 350.082 90%
0,

Metres quadrats Metres quadrats . % N

arrendats d'ocupacio

Madrid 33.164 27.163 82%

Barcelona 77.487 68.732 89%

Altres 276.370 254.187 92%

Total 387.021 350.082 90%

Exercici 2015

[

Metres quadrats Metres quadrats . % N

arrendats d'ocupacio

Habitatges 426.176 360.946 85%

Oficines i locals 23.117 16.074 70%

Naus industrials 14.780 4.093 28%

Total 464.073 381.113 82%
[

Metres quadrats Metres quadrats . % N

arrendats d'ocupacio

Madrid 33.554 25.115 75%

Barcelona 75.563 66.496 88%

Altres 354.956 289.502 82%

Total 464.073 381.113 82%
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El valor dels actius totalment amortitzats i en Us al 31 de desembre de 2016 puja a 3.542 milers d'euros (2.406
milers d'euros a 31 de desembre de 2015).

La politica de la Societat és formalitzar polisses d'assegurances per cobrir els possibles riscos als quals estan
subjectes els diversos elements de les seves inversions immobiliaries. Els Administradors de la Societat revisen
anualment, o quan alguna circumstancia ho fa necessari, les cobertures i els riscos coberts, i s'acorden els
imports que raonablement s'han de cobrir per a I'any segiient.

Al tancament de I'exercici 2016 no hi havia cap tipus de restriccid per a la realitzacié de noves inversions
immobiliaries, ni per al cobrament d'ingressos meritats d'aquestes, ni tampoc en relacié amb els recursos
obtinguts d'una possible alienacid.

Els ingressos meritats durant els exercicis 2016 i 2015 derivats del lloguer d'aquestes inversions immobiliaries
han pujat a 18.189 i 21.048 milers d'euros, respectivament (vegeu Nota 20.a), i figuren registrats en I'epigraf
«Ilmport net del volum de negoci — vendes d'immobles i arrendaments» del compte de perdues i guanys
adjunt.

Aixi mateix, la major part dels costos de reparacions i manteniment incorreguts per la Societat, com a
consequéncia de I'explotacid dels seus actius, sén repercutits en la seva majoria als corresponents arrendataris
dels immobles.

8. Arrendaments

Al tancament dels exercicis 2016 i 2015, tots els arrendaments operatius d'habitatges que la Societat té
contractats sén rescindibles pels arrendataris amb un preavis, la majoria, d'un mes, per la qual cosa no hi havia
guotes d'arrendament minimes no cancel-lables, d'acord amb els actuals contractes en vigor.

Pel que fa als arrendaments d'oficines, locals i naus industrials, la Societat té contractat amb els arrendataris
les seglients quotes d'arrendament minimes, d'acord amb els actuals contractes en vigor, sense tenir en
compte la repercussié de les despeses comunes, els increments futurs per IPC, ni les actualitzacions futures de
rendes pactades contractualment (en milers d'euros):

Arrendament operatiu

Quotes minimes 2016 2015

Menys d'1 any 4.346 4.248
Entre 1 i cinc anys 11.955 14.828
Més de cinc anys 18.431 13.712
Total 34.732 32.788

En la seva posiciéd d'arrendador, la Societat té un elevat nombre de contractes d'arrendament, amb una
elevada dispersio geografica, i no hi ha cap contracte que, per si sol, pugui ser considerat significatiu.

9. Inversions en empreses del Grup, multigrup i associades a llarg termini i curt termini

La informacid més significativa relativa als titols inclosos en «Participacions en empreses del Grup» i
«Participacions en empreses multigrup i associades» s'adjunta en els annexos | i ll, respectivament.
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9.1. Participacions en empreses del Grup

El moviment de les inversions en empreses del Grup durant els exercicis 2016 i 2015 és el seglent:

Exercici 2016
Milers d'euros
Dividends Traspassos
Altes Baixes contra i Deterioraments Total
cost Altres

Saldo a 31/12/2015 15.421.585

Cotitzades

Caixabank, S.A. - (2.873.691) - - - (2.873.691)

No cotitzades

Caixa Capital Micro Il, FCR 1.682 - - - (534) 1.148

Criteria Venture Capital SICC, SA 19.000 - - - (172) 18.828

Inmo Criteria Caixa, S.A.(*) - - - - (725) (725)

Inversiones Autopistas, SA - - (13.238) - - (13.238)

Saba Infraestructuras, SA - - (4.999) - - (4.999)

Servihabitat Alquiler, SL - - - - (37.286) (37.286)

Servihabitat Alquiler 11, SLU - - - - 3.576 3.576

Altres - (56) - - - (56)

Moviments de I'any 2016 20.682 (2.873.747) (18.237) - (35.141) (2.906.443)

Saldo a 31/12/2016 12.515.142

(*) Anteriorment denominada Foment Immobiliari Assequible, S.A.

Exercici 2015
Milers d'euros
Dividends Traspassos
Altes Baixes contra i Deterioraments Total
cost Altres

Saldo a31/12/2014 15.820.596
Cotitzades
Caixabank, S.A. - (567.246) - - - (567.246)
No cotitzades
Caixa Capital Micro Il, FCR 561 (2.938) - - - (2.377)
Caixa Capital TIC I, FCR - (2.250) - - - (2.250)
Caixa Innvierte Biomed Il, FCR 1.500 (6.000) - - - (4.500)
Caixa Innvierte Industria, SCR, SA 1.440 (4.320) - - - (2.880)
Criteria Venture Capital, SAU 35.864 - - - - 35.864
Els Arbres de la Tardor, SLU 149.4480 - - 200 - 149.648
Foment Immobiliari Assequible, S.A. - - - - (3.210) (3.210)
Mediterrdnea Beach & Golf Com. SAU 6.700 - - - - 6.700
Saba Infraestructuras, SA - - (4.998) - - (4.998)
Servihabitat Alquiler, SL - - - - (367) (367)
Servihabitat Alquiler Il, SLU - - - - (3.440) (3.440)
Altres 45 - - - - 45
Moviments de I'any 2015 195.558  (582.754) (4.998) 200 (7.017)  (399.011)
Saldo a 31/12/2015 15.421.585

(M Ampliacié de capital dineraria i per compensacié de crédits
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Durant I'exercici 2016, Criteria ha dut a terme les operacions amb empreses del Grup detallades a continuacio:
Caixabank, SA (d’ara endavant, CaixaBank)

Com a conseqiiéncia de I'acord de permuta entre Criteria i CaixaBank descrit en la Nota 1, amb data 30 de
maig de 2016, Criteria va transmetre a CaixaBank un nombre d'accions de la mateixa CaixaBank,
representatives d'aproximadament el 9,89% de seu capital social a la data de transaccié i un import en efectiu
de 678 milions d'euros, i va registrar un resultat negatiu de 458 milions d'euros a |'epigraf de «Resultats per
alienacid d'instruments de patrimoni» del Compte de pérdues i guanys adjunt (vegeu Nota 20.a).

Aixi mateix, amb data 13 de desembre de 2016, es va col-locar, mitjangant la modalitat de col-locacid
accelerada o accelerated book building entre inversors institucionals o qualificats, un paquet de 100.000.000
accions de CaixaBank titularitat de Criteria, que representaven aproximadament I'1,7% de seu capital social.
L'import de I'operacid va pujar a un total de 315 milions d'euros, i el preu de venda va ser de 3,15 euros per
accid, i va registrar un resultat negatiu de 106 milions d'euros en l'epigraf «Resultats per alienacid
d'instruments de patrimoni» del compte de pérdues i guanys adjunt (vegeu Nota 20.a).

En el marc del Programa Dividend/Accid, CaixaBank ha distribuit quatre dividends opcionals durant I'exercici
2016, pels quals I'accionista pot optar entre rebre efectiu o acudir a un augment de capital alliberat, per un
import de 0,04 euros per accid el marg i el desembre de 2016. La Societat ha optat per rebre un total de
90.060.901 accions de CaixaBank.

Al 31 de desembre de 2016, el percentatge de participacié economica de la Societat en el capital social de
CaixaBank puja al 45,32% i la participacio en drets de vot al 44,68%.

Criteria té emes un bo bescanviable per 164,8 milions d'accions de CaixaBank per un import nominal total de
750 milions d'euros i venciment al novembre de 2017, cosa que significaria un 2,76% del capital social de
CaixaBank assumint el bescanvi dels bons a data actual (vegeu Nota 17).

CaixaBank és una societat anonima les accions de la qual estan admeses a cotitzacio a les borses de Barcelona,
Madrid, Valéncia i Bilbao i en el mercat continu, i forma part de I''BEX 35 des del 4 de febrer de 2008. La
cotitzacié mitjana de I'Ultim trimestre de |'exercici ha estat de 2,808 euros per accié i la cotitzacié al tancament
de l'exercici ha estat de 3,140 euros per accid. El valor de mercat de la participacié a CaixaBank a 31 de
desembre de 2016 puja a 8.512.165 milers d'euros segons la cotitzacié de tancament d'exercici (10.624.411
milers d'euros a 31 de desembre de 2015), i el valor en llibres a 31 de desembre de 2016 és d'11.213.592
milers d'euros.

Criteria Venture Capital SICC, SA

Amb data 16 de novembre de 2016, Criteria Venture Capital, S.A.U. va fer una ampliacié de capital per un
import de 19.000 milers d'euros, mitjangant I'emissié de 4.750.000 accions noves d'l euro de valor nominal,
amb una prima d'emissio de 14.250 milers d'euros, que Criteria ha subscrit i desemborsat integrament.

A 31 de desembre de 2016, la participacid de la Societat a Criteria Venture Capital és del 100%.

Inversiones Autopistas, SA (anteriorment, Inversiones Autopistas, SL)

Amb data 19 d'abril de 2016, Inversiones Autopistas va aprovar un repartiment de dividends contra prima

d'emissié de 0,26423 euros per accid, que es va registrar com el menor cost de cartera, per un import de
13.238 milers d'euros.
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En juny de 2016 es va acordar transformar la societat Inversiones Autopistas, SL en societat anonima amb
identica denominacié, llevat del que respectava al tipus de societat, i es va passar a denominar Inversiones
Autopistas, SA.

Inversiones Autopistas, SA manté una inversié directa del 7,17% del capital social d'Abertis Infraestructuras,
SA.

A 31 de desembre de 2016, la participacid de la Societat en Inversiones Autopistas, SA és del 54,50%.
Saba Infraestructuras, SA

Amb data 15 de juny de 2016, Saba Infraestructuras, S.A. va aprovar un repartiment de dividends contra prima
d'emissié de 0,0135 euros per accié, que ha estat registrat com a menor cost de cartera, per un import de
4.999 milers d'euros. A 31 de desembre de 2016, la participacié de la Societat a Saba Infraestructuras, SA és
del 50,10%.

9.2. Participacions en empreses multigrup i associades

A 31 de desembre de 2016 i 2015, el valor raonable de les participacions en empreses multigrup i associades
puja a 9.007.449 i 8.570.402 milers d'euros, respectivament. En la determinacié del valor raonable s'ha
considerat el valor de la cotitzacié a 31 de desembre de 2016 per a les societats cotitzades i els valors
recuperables calculats per la Societat mitjancant metodes de valoracid generalment acceptats per a les
societats no cotitzades.

Els moviments d'aquest epigraf del balang adjunt per als exercicis 2016 i 2015 es mostren a continuacio:

Exercici 2016

Milers d'euros

Altes Baixes Total
Saldo a 31/12/2015 6.160.905
Abertis Infraestructuras, SA 7.118 - 7.118
Gas Natural, SDG, SA 15.870 (1.448.147) (1.432.277)
Grupo Financiero Inbursa, SAB de CV 1.101.681 - 1.101.681
Palau migdia, SL - (1.856) (1.856)
The Bank of East Asia, Ltd. 1.550.499 - 1.550.499
Vithas Sanidad, SL 13.000 - 13.000
Moviments de I'any 2016 2.688.168 (1.450.003) 1.238.165
Saldo a 31/12/2016 7.399.070
Exercici 2015 Milers d'euros
Altes Baixes Total

Saldo a 31/12/2014 6.087.606
Abertis Infraestructuras, SA 211.347 (141.315) 70.032
Gas Natural, SDG, SA 9.174 (5.907) 3.267
Moviments de I'any 2015 220.521 (147.222) 73.299
Saldo a 31/12/2015 6.160.905




Durant I'exercici 2016, Criteria ha dut a terme les operacions en empreses multigrup i associades detallades a
continuacio:

Abertis Infraestructuras, SA (d'ara endavant, Abertis)

Durant I'exercici 2016, la Societat ha comprat 570.000 accions representatives d'un 0,06% del capital social
d'Abertis Infraestructuras SA per un import de 7.118 milers d'euros.

A 31 de desembre de 2016, la participacié economica de Criteria a Abertis és del 18,99%, un 15,081% del qual
s'ostenta de manera directa. La participaciéo mercantil del Grup Criteria a Abertis és del 22,25% en qué s'inclou
la participacié del 7,17% que s'ostenta a través d'Inversiones Autopistas, S.A. (societat en que Criteria participa
en un 54,5%).

L'1 de desembre de 2016 Criteria va signar sengles pactes parasocials amb les societats G3T, SL i BCN Godia,
SLU, respectivament, amb I|'objectiu de sindicar accions d'Abertis. Amb aquests dos pactes, a partir de I'1 de
gener de 2017, Criteria sumara els drets de vot de 2.887.500 accions d'Abertis (0,292% del capital social
d'Abertis) i d'1.459.500 accions d'Abertis (0,147% del capital social d'Abertis), respectivament, i la participacié
mercantil a Abertis passara del 22,25% al 22,69%.

Gas Natural, SDG, SA

Amb data 21 de setembre de 2016 Criteria i Repsol van transmetre, a parts iguals, a GIP lll Canary S.a. R.L.
(GIP) un 20% del capital social de Gas Natural, S.D.G., S.A. (Gas Natural) per un import total de 3.803 milions
d'euros (vegeu Nota 1). Aquesta transaccio ha suposat el reconeixement d'una plusvalua abans d'impostos de
450 milions d'euros que s'ha registrat en I'epigraf «Resultats per alienacié d'instruments de patrimoni» del
Compte de péerdues i guanys adjunt (vegeu Nota 20.a).

Amb anterioritat a aquest acord, Criteria considerava la seva participacié a Gas Natural com a negoci conjunt,
en tenir subscrit un acord entre ”la Caixa” i Repsol sobre Gas Natural, qualificat com una situacié de
concertacié comunicada a la CNMV. Tanmateix, I'acord de venda assolit amb GIP ha comportat la finalitzacié
de I'esmentat acord entre Criteria i Repsol. Aquest fet, juntament amb els canvis en govern corporatiu
implementats en els organs de govern de Gas Natural i a la introduccid en el Reglament del Consell
d'Administracié de Gas Natural d'una majoria reforcada de dos tergos dels consellers respecte a determinades
materies reservades, també conseqiencia de I'acord de venda assolit, han derivat en el fet que la participacié
gue Criteria ostenta a Gas Natural tingui la consideracié d'associada, en lloc de negoci conjunt, des de la data
de I'acord.

D'altra banda, al febrer de 2016, han vencgut opcions put venudes sobre un total d'1.000.000 accions de Gas
Natural que s'han executat. Criteria ha optat per la liquidacié per lliurament fisic de les accions. Aixi mateix,
durant I'exercici 2016, han vencgut altres opcions put venudes i opcions call venudes sobre un total de
3.000.000 accions i 2.000.000 accions de Gas Natural, respectivament, que no s'han executat. El resultat
negatiu obtingut per aquestes operacions ha pujat a 404 milers d'euros i s'ha registrat en I'epigraf de «Variacié
de valor raonable d'instruments financers» del compte de pérdues i guanys adjunt.

A 31 de desembre de 2016, la participacié de la Societat a Gas Natural, SDG, SA és del 24,44%.
Grupo Financiero Inbursa, SAB de CV (GFl) i The Bank of East Asia, Limited (BEA)
El passat 30 de maig de 2016 es va perfeccionar I'operacié de permuta entre Criteria i CaixaBank (vegeu Nota

1) de manera que CaixaBank va transmetre a Criteria la seva participacié a GFl, representativa d'un 9,01% de
seu capital social i la seva participacié a BEA representativa d'un 17,30% de seu capital social.
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A 31 de desembre de 2016, la participacié de la Societat en ambdues participades puja a 9,01% i 17,33%,
respectivament.

Palau migdia, SL

Amb data 29 de desembre de 2016 Criteria ha formalitzat la venda del 50% del capital social de Palau Migdia
gue ostentava per import de 2.786 milers d'euros. L'operacié de venda ha generat unes plusvalues brutes de
930 milers d'euros, que estan registrades en |'epigraf «Resultats per alienacié d'instruments de patrimoni» del
Compte de perdues i guanys adjunt (vegeu Nota 20.a).

Vithas Sanidad, SL

Amb data 29 de juliol de 2016, la societat va fer una ampliacié de capital mitjancant I'emissié de 3.262.316
noves participacions socials de classe A i 815.579 participacions socials de classe B, d'1,9 euros de valor
nominal cadascuna, conjuntament amb una prima d'assumpcié de 57.252 milers d'euros. Criteria ha subscrit el
20% de l'ampliacié de capital (la totalitat de les participacions de classe B), cosa que ha suposat un
desemborsament de 13.000 milers d'euros.

A 31 de desembre de 2016, la participacio de la Societat a Vithas Sanidad és del 20%.

9.3 Altres actius financers

Crédits a empreses del Grup

Exercici 2016
Milers d'euros

31/12/2015 Altes Amortitzacions 31/12/2016
Credits concedits - 53.145 - 53.145
Interessos de credits 63.853 38 - 63.891
No corrents 63.853 53.183 - 117.036
Credits concedits 2.700 13.500 (12.700) 3.500
Interessos de crédits 20 322 (341) 1
Corrents 2.720 13.822 (13.041) 3.501

Exercici 2015
Milers d'euros

31/12/2014 Altes Amortitzacions 31/12/2015
Credits concedits 150.758 8.475 (159.233) -
Interessos de credits 75.405 2.830 (14.382) 63.853
No corrents 226.163 11.305 (173.615) 63.853
Crédits concedits - 88.300 (85.600) 2.700
Interessos de crédits - 68 (48) 20
Corrents - 88.368 (85.648) 2.720

Els venciments dels credits concedits a les diverses entitats del Grup registrats en el capitol «Altres actius
financers» a 31 de desembre de 2016 i 2015 es detallen en el quadre segiient:
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Exercici 2016

Milers d'euros

2017 2018 2019 2020 2021 Total
segiients
Mediterranea Beach & Golf Community 3.500 - - - - 3.500
Els Arbres de la Tardor - - - 3.145 - 3.145
Arrendament Inmo Criteria Caixa - - - - 50.000 50.000
Total 3.500 - - 3.145 50.000 56.645

Exercici 2015

Milers d'euros

2016 2017 2018 2019 2020 Total
segiients
Mediterranea Beach & Golf Community 2.700 - - - - 2.700
Total 2.700 - - - - 2.700

Les operacions més significatives dutes a terme en I'exercici 2016 han estat les seglients:

- Amb data 13 d'abril de 2016, es va amortitzar anticipadament el préstec concedit a
Mediterranea Beach & Golf Community per import de 2.700 milers d'euros i venciment el 31 de
desembre de 2016 amb un tipus d'interés referenciat a Euribor 12 mesos més 80 punts basics.

- Amb data 29 d'abril de 2016, Criteria va concedir un préstec a la societat Els Arbres de la Tardor,
SLU per import de 3.145 milers d'euros i venciment el 30 d'abril de 2020, amb un tipus d'interes
fix de I'1,75%.

- Amb data 29 d'abril de 2016, Criteria va concedir al seu Accionista Unic, la Fundacié Bancaria ”la
Caixa”, un préstec per import de 10.000 milers d'euros, a un tipus d'interes fix del 0,8% i
venciment el 6 de maig de 2016. A |la data de venciment, el préstec es va amortitzar integrament.

- Amb data 22 de setembre de 2016, Criteria va concedir un préstec a Arrendamiento Inmo
Criteria Caixa, SLU (anteriorment, Arrendament Inmobiliari Assequible), per import de 50.000
milers d'euros i venciment el 30 de setembre de 2021, amb un tipus d'interes fix del 2,25%.

- Amb data 23 de desembre de 2016, Criteria va concedir un préstec a Mediterranea Beach & Golf
Community per import de 3.500 milers d'euros i venciment 23 de desembre de 2017 amb un
tipus d'interes fix del 0,95%.

Altres actius financers
A 31 de desembre de 2016, I'epigraf «Altres actius financers» també recull 57.723 milers d'euros en concepte
d'estimacié de la liquidacié de I'Impost sobre beneficis de I'exercici 2016. Criteria tributa en régim de

consolidacid fiscal (vegeu Nota 19). La Societat, quan realitza la presentacié de la liquidacié definitiva de
I'impost al mes de juliol, regularitza els imports calculats al tancament amb la liquidacié presentada.
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9.4. Deteriorament en el valor de les participacions en empreses del Grup, multigrup i associades

La Societat, i en especial atencid a I'actual situacié economica nacional i internacional, ha procedit a efectuar
les analisis de possibles deterioraments per a totes les seves participacions amb I'objectiu de registrar, si
s'escau, la correccio valorativa corresponent.

Per a les principals participacions en empreses del Grup, multigrup i associades, la Societat ha calculat els
valors recuperables, mitjangant métodes de valoracié generalment acceptats, basats basicament en |'estimacid
de la seva participacié en els fluxos d'efectiu que s'espera que siguin generats per I'empresa participada,
procedents tant de les seves activitats ordinaries com de la seva alienacio o baixa en comptes.

D'acord amb la politica del Grup, s'ha procedit a realitzar els tests de deteriorament oportuns d'aquestes
participacions, per determinar el seu valor raonable.

Participacio a CaixaBank i altres participacions bancaries

Criteria estima el valor recuperable partint del valor en Us, que s'ha determinat mitjancant el descompte dels
dividends esperats a mitja termini obtinguts a partir dels plans estrategics de cadascuna de les participades i
d’estimacions internes fins al 2021 (cinc exercicis).

Les hipotesis principals utilitzades en el model s'han basat en hipotesis conservadores i han estat obtingudes
de fonts de prestigi reconegut, tenint en consideracio els paisos on opera cadascuna de les participades. Aixi,
preveuen un ROE sostenible de entre el 8,8% i el 15,9%, una taxa de creixement de entre el 1% i el 3,8% i un
objectiu de capital CET1 fully loaded de entre el 10,3% i el 12%. La taxa de descompte aplicada en les
projeccions ha estat de entre el 8,1% i el 9,3%, calculada sobre el tipus d'interes del bo alemany a 10 anys, més
una prima de risc i beta historica de cadascuna de les participades obtinguda de Bloomberg.

Aixi mateix, s'ha fet una analisi de sensibilitat sobre les variables més significatives. En aquest sentit, de
manera complementaria a I'escenari central, s'han calculat variacions possibles en les principals hipotesis del
model, taxa de descompte: -1%, +1%, taxa de creixement: -1%, +1%, ROE sostenible: -1%, +1% i Resultat net: -
10%, +10%, a fi de confirmar que el valor recuperable segueix excedint I'import a recuperar.

Després de l'analisi de sensibilitat efectuada, incloent-hi hipotesis adverses no s'ha posat de manifest la
necessitat de fer dotacions en I'exercici 2016.

Participacions industrials i de serveis

S'ha utilitzat basicament la metodologia de suma de parts de negocis per Descompte de Fluxos de Caixa (DCF).
S'han utilitzat hipotesis conservadores i obtingudes de fonts de prestigi reconegut. S'han utilitzat taxes de
descompte individualitzades per a cada negoci i pais, que han oscil-lat entre el 5,9% i el 8,6%, i no s'han
considerat primes de control en la valoracié de les participades. Les taxes de creixement que s'han fet servir
per calcular el valor residual més enlla del periode cobert per les projeccions que s'han fet se situen com a
maxim en |'1,5%. Aquest creixement s'ha determinat en funcié de les dades de I'Ultim periode projectat i no
superen mai l'increment del PIB nominal estimat per al pais o paisos on les entitats participades exerceixen la
seva activitat.

Ates el grau d'incertesa d'aquestes assumpcions, se'n fan analisis de sensibilitat utilitzant canvis raonables en
les hipotesis clau sobre les quals es basa I'import recuperable de les unitats generadores d'efectiu per tal de
confirmar si aquest import recuperable continua excedint l'import per recuperar. En aquest sentit, de manera
complementaria a I'escenari central, s'han calculat variacions possibles en les principals hipotesis dels models i
s'ha efectuat I'analisi de sensibilitat sobre les variables més significatives, inclosos els diferents drivers de
negoci i de compte de resultats de les participades, per contrastar la resisténcia del valor d'aquestes
participacions a escenaris més adversos.
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Les analisis de sensibilitat efectuades son les seglients:

a) Per a Abertis: variacions en les principals hipotesis clau del model, taxa de descompte: -0,5%, +0,5% i
creixement del transit (IMD): -1%

b) Per a Gas Natural: variacions possibles en les principals hipotesis clau del model, taxa de descompte: -
0,5%, +0,5% i taxa de creixement: -0,5%, +0,5%

Les projeccions de resultats utilitzades en les estimacions de descompte han estat, en determinats casos, de
més de 5 anys a causa de les circumstancies particulars de cada participacio, per exemple, terminis de
concessio, els plans d'inversio rellevants, ubicacié de les inversions en paisos emergents i altres factors
equivalents. Paral-lelament, s'han tingut en compte aspectes molt especifics en les inversions de la Societat,
entre altres, situacions litigants o risc de pais, sense que aquests factors tinguin impactes potencials rellevants
en la valoracio de les participacions.

En concret, per a les participacions en empreses del Grup immobiliaries, el valor recuperable s'ha determinat a
partir del valor teoric comptable més les plusvalues (o minusvalues) tacites d'aquestes participades, nets del
seu efecte fiscal, basicament atribuibles a actius immobiliaris, i se n'ha determinat la quantia a partir de
taxacions i valoracions efectuades al tancament del periode per tercers experts independents.

De l'analisi efectuada, se n'ha derivat la necessitat de registrar 35.141 milers d'euros en concepte de
deteriorament en les participacions en empreses del grup de la Societat en I'epigraf «Deteriorament i perdues
d'instruments financers» del Compte de perdues i guanys adjunt durant I'exercici 2016 (7.017 milers d'euros
en |'exercici 2015) (vegeu Nota 20.f).

En relacid amb les participacions en empreses multigrup i associades, de les analisis realitzades, i aplicant
criteris conservadors i de maxima prudencia, s'ha conclos que no hi ha la necessitat del registre de

deterioraments relacionats amb el valor de les participacions.

Es politica de la Direccié de la Societat dur a terme un procés de revisié continu de la valoracié de les seves
participacions.

42



10. Inversions financeres a llarg termini

10.1. Instruments de patrimoni

Els moviments d'aquest epigraf durant els exercicis 2016 i 2015 han estat els seglients:

Exercici 2016
Milers d'euros

Dividends Variacio
Altes Baixes contra Deterioraments valor Total

cost raonable
Saldo a 31/12/2015 797.131
Aguas de Valencia, SA - (26.894) (4.726) - - (31.620)
Cellnex Telecom, SA 36.393 - (12) - (38.502) (2.1212)
Suez Environnement Company 34.207 - - - (97.868) (63.661)
Altres - (251) - - - (251)
Moviments de I'any 2016 70.600 (27.145) (4.738) - (136.370) (97.653)
Saldo a 31/12/2016 699.478

Exercici 2015
Milers d'euros

Dividends Variacio
Altes Baixes contra Deterioraments valor Total

cost raonable
Saldo a 31/12/2014 533.478
Aguas de Valencia, SA - - (6.063) - - (6.063)
Cellnex Telecom, SA 150.000 - - - 34.714 184.714
Suez Environnement Company 310 - - - 86.648 86.958
Altres 422 (1.939) - (439) - (1.956)
Moviments de I'any 2015 150.732  (1.939) (6.063) (439) 121.362 263.653
Saldo a 31/12/2015 797.131

La informacié més significativa relativa als titols inclosos en «Actius financers disponibles per a la venda —
Instruments de patrimoni» s'adjunta en I'annex Ill.

La Societat registra aquests actius al seu valor de mercat, i comptabilitza contra I'epigraf «Ajustos per canvi de
valor — Actius financers disponibles per a la venda» del patrimoni net del balang adjunt, les diferencies, netes
del seu impacte fiscal, entre el valor de mercat i el cost d'adquisicié. L'impacte fiscal es recull en els
corresponents epigrafs no corrents del balang, «Passius per impostos diferits» o «Actius per impostos diferits».

Les operacions més significatives que s'han dut a terme durant I'exercici 2016 han estat les que es detallen a
continuacio:

Aguas de Valencia, SA
Amb data 20 de juliol de 2016 es va formalitzar la venda de la totalitat de la participacié que Criteria ostentava
en el capital d'Aguas de Valencia (14,51%) a favor de Fomento Urbano de Castellén per import de 30,7 milions

d'euros i es va registrar una plusvalua abans d'impostos de 3.819 milers d'euros en |'epigraf «Resultat per
alienacid d'instruments de patrimoni» del compte de pérdues i guanys (vegeu Nota 20.a).
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Cellnex Telecom, SA

Durant |'exercici 2016, la Societat ha comprat 2.647.781 accions representatives d'un 1,14% del capital social
de Cellnex Telecom, SA per un import de 36.393 milers d'euros.

A 31 de desembre de 2016, la participacio de la Societat a Cellnex Telecom, S.A. és del 5,77% (4,62% a 31 de
desembre de 2015).

Suez Environnement Company

Durant |'exercici 2016, la Societat ha comprat 2.558.797 accions representatives d'un 0,37% del capital social
de Suez Environnement Company per un import de 34.207 milers d'euros.

A 31 de desembre de 2016 la participacio total de Criteria en el capital social de Suez Environnement Company
puja al 5,89% (5,65% a 31 de desembre de 2015).

Deteriorament de valor dels actius financers disponibles per a la venda — Instruments de patrimoni

D'acord amb els criteris de la Direccio, es revisa de manera regular |'evidéncia objectiva de deteriorament dels
actius financers disponibles per a la venda.

La Societat ha efectuat les analisis de possibles deterioraments per a tots els seus instruments de capital
classificats com a actius financers disponibles per a la venda amb |'objectiu de registrar, si s'escau, la correccid
de valor corresponent. A aquests efectes, es considera que hi ha evidencia objectiva de deteriorament quan
les caigudes acumulades dels valors de mercat s'han produit de manera continuada durant un periode superior
a 18 mesos i en més d'un 40%. En el cas d'instruments de patrimoni que es valoren a cost, per no poder
determinar-se amb confiabilitat el seu valor raonable, la correccid valorativa per deteriorament s'ha calculat
com la diferéncia entre el valor en llibres de l'instrument de patrimoni i l'import recuperable, entés aquest
com el patrimoni net de l'instrument de patrimoni corregit per les plusvalues tacites existents en la data de la
valoracid.

De I'esmentada analisi, no ha procedit la necessitat de registrar cap deteriorament durant I'exercici 2016 (439
milers d'euros en I'exercici 2015).

10.2. Altres actius financers a llarg termini

A 31 de desembre de 2016, aquest epigraf de balang recull el préstec subordinat que va concedir Criteria, amb
data 11 de febrer de 2014, per import de 20 milions d'euros, a la societat Resort Holdings, BV (societat
propietaria indirectament del 100% de PortAventura Entertainment, S.A.) a un tipus d'interés del 10,25% i
venciment el 2021. Al 31 de desembre de 2016, els interessos meritats pugen a 6.666 milers d'euros, i sén
pagadors al venciment del préstec.

Aixi mateix, aquest epigraf també recull I'import de les fiances lliurades per les quals la Societat és

arrendataria, que pugen, a 31 de desembre de 2016, a 1.612 milers d'euros (1.560 milers d'euros a 31 de
desembre de 2015).
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11. Actius no corrents mantinguts per a la venda

En aquest epigraf de balang es registren els actius immobiliaris que no han estat destinats a Us propi o que no
han estat classificats com a inversions immobiliaries i existeix, en qualsevol cas, un pla destinat a la seva venda.

El moviment que hi ha hagut durant els exercicis 2016 i 2015 en aquest epigraf ha estat el seglient:

Exercici 2016

Milers d'euros

31/12/2015 Altes Baixes Traspassos 31/12/2016
Solars 1.588.144 1.774 (46.917) (9.962) 1.533.039
Promocions acabades 972.021 2.290 (117.485) 67.436 924.262
Bestretes 18.383 - - (9.193) 9.190
Deteriorament (1.528.227) (109.465) 90.285 (16.776) (1.564.183)
Total 1.050.321 (105.401) (74.117) 31.505 902.308

Exercici 2015
Milers d'euros

31/12/2014 Altes Baixes Traspassos 31/12/2015
Solars 1.590.214 7.958 (11.425) 1.397 1.588.144
Promocions acabades 1.045.753 3.402 (79.565) 2.431 972.021
Bestretes 18.050 333 - - 18.383
Deteriorament (1.387.685) (182.966) 40.010 2414  (1.528.227)
Total 1.266.332  (171.273) (50.980) 6.242  1.050.321

Les baixes de |'exercici corresponen al cost dels habitatges venuts durant I'exercici 2016, que han suposat uns
beneficis de 10.236 milers d'euros, 859 milers d'e